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Om memorandumet

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen utan ar undantaget fran prospekt-
skyldighet enligt 2 kap. 4 § lag (1991:980) om handel

med finansiella instrument beaktat att det sammanlagda
beloppet som erldggs under en 12-manadersperiod
motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna arinte foremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land an Sverige. Inbjudan vander sig inte till
personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer
av svensk ratt. Dokumentet far inte distribueras i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore,
Sydafrika samt Nya Zeeland eller nagot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler
i sadant land. For memorandumet géller svensk ratt.

Tvist med anledning av innehallet eller dérmed samman-
hangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Uttalanden om omvaérlden och framtiden

Uttalanden om omvérlden och 6vriga framtida forhallan-
den i memorandumet aterspeglar styrelsens nuvarande

syn avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for

Definitioner

memorandumet. Dessa uttalanden arval genomarbetade,
men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, ar forenade med osdkerhet.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberdattelser inforlivade
via hanvisning har ingen information i memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgdngligt pa Toleranzias kontor,
Arvid Wallgrens backe 20, Géteborg, samt pa Bolagets
hemsida (www.toleranzia.se) och kan dven nas pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Friskrivningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kéllhanvisningar har atergivits korrekt. Aven om Bolaget
anser att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till
och kan forsakra - genom jamforelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av berord part - haringa uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna infor-
mationen felaktig eller missvisande. Vissa siffror i detta
memorandum har varit féremal for avrundning. Detta
medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt.
Detta ar fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal och
forekommer sarskilt i avsnittet Finansiell 6versikt.

| detta memorandum galler foljande definitioner om inget annat anges:
“Bolaget” eller “Toleranzia” avser Toleranzia AB, org. nr. 556877-2866.
”Nyemissionen” avser forestaende nyemission i Toleranzia AB.

»Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.

”AktieTorget” avser AktieTorget AB eller den handelsplattform som AktieTorget AB bedriver,
beroende pa sammanhang.

”SEK” avser svenska kronor.

”USD” avser amerikanska dollar.
PMSEK?” avser miljoner svenska kronor.
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Toleranzia pa AktieTorget

Bolagets aktie handlas sedan den 16 december 2015 pa
AktieTorget. Toleranzia har i syfte att sdkerstalla att aktie-
dgare och dvriga aktorer pd marknaden erhaller korrekt,
omedelbar och samtidig information om Bolagets
utveckling tréffat en 6verenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Toleranzia avser att folja tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for
bolag som ar anslutna till AktieTorget. Allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anmala intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag som driver en
handelsplattform (MTF). AktieTorget tillhandahaller ett
effektivt aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt for
banker och fondkommissionarer anslutna till Nasdaq
Stockholm. Det innebar att den som vill kopa och sélja
aktier som ar listade pa AktieTorget anvénder sin vanliga
bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa
AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta Internet-
méklare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i dags-
tidningar. Aktierna som nyemitteras i Nyemissionen
kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget.

i

Myastenia gravis forekommer hos
totalt cirka 200 000 manniskor i
Europa och USA tillsammans.
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Toleranzia - Lakemedel som kan bota
patienter med autoimmuna sjukdomar

En kort resumé

Toleranzia utvecklar lakemedel som utnyttjarimmun-
forsvarets egen inneboende kraft for behandling av auto-
immuna orphan-sjukdomar. Lakemedlen, som riktar sig
mot sjukdomsorsaken, kan bota eller kraftigt lindra sjuk-
domen och inte bara minska symptomen som nuvarande
behandlingar gor.

Bolagets lédkemedelskandidat, TOL2, utvecklas for
behandling av den autoimmuna nerv- och muskel-
sjukdomen myastenia gravis, en sa kallad orphan-
sjukdom, for vilken det idag foreligger ett stort medicinskt
behov och en stor marknadspotential. Inom segmentet
orphan-sjukdomar finns attraktiva mojligheter till hog
prissattning och ett stort intresse fran "Big Pharma”.

Myastenia gravis forekommer hos totalt cirka 200 000
manniskor i Europa och USAtillsammans. | USA har

TOL2 erhdllit kommersiellt och regulatoriskt skydd i form
av sa kallad "orphan designation status” (sarléakemedels-
status) som innebar marknadsexklusivitet efter lansering,
utvecklingsstod fran myndigheter, samt lagre utvecklings-
kostnader.
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Kannetecknet for myastenia gravis ar 6kande muskel-
svaghet som orsakas av en férsémrad 6verforing av
elektriska impulser mellan nerv och muskel och som kan
bli mycket allvarlig, ibland livshotande, for patienten.

Prekliniska studier med TOL2 visar mycket stor effekt och
kliniska studier med lakemedelskandidaten berdknas kunna
inledas under 2019. Toleranzias mal ar att genomfora en fas
I/lla-studie i myastenia gravis-patienter och att etablera ett
kommersiellt samarbetsavtal med ett ledande lakemedels-
bolag for finansiering av den senare kliniska utvecklingen och
lanseringen av produkten.

Toleranzia dr grundat 2012 av forskare vid Goteborgs
universitet och drivs idag av ett team med stor erfarenhet av
kommersiell lakemedelsutveckling. Bolaget ar verksamt vid
Biotech Center i Goteborg. Las mer pa: www.toleranzia.se.



Erbjudandet i sammandrag

Sista dag for handel inkl. teckningsratt:
Avstamningsdag:

Foretradesratt:

Teckningstid:
Teckningskurs for aktie:
Handel med teckningsratter:

Handel med BTA:

Antal aktier i erbjudandet:

Antal aktier innan emission:

Teckningsforbindelser och garantidtaganden:

Emissionsvolym:
ISIN-kod aktier:

ISIN-kod teckningsratter:
ISIN-kod BTA:

7 februari 2018

9 februari 2018

De som pa avstamningsdagen ar registrerade aktiedgare i Bolaget dger
foretrade att teckna aktier. Varje aktie i Bolaget berattigar till en (1)
teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

14 - 28 februari 2018
3 SEK
Pa AktieTorget under perioden 14 - 26 februari 2018

Pa AktieTorget under perioden 14 februari 2018 tills Bolagsverket registrerat

Nyemissionen. Denna registrering berdknas ske omkring slutet av mars.
7992 814 aktier
7992 814 aktier

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 2,4 MSEK fran
nuvarande dgare, Robert Joki, och garantiataganden om cirka 16,8 MSEK
av fonderna Formue Nord Markedsneutral och Modelio Equity.

23978 442 SEK
SE0007438577
SE0010833343
SE0010833350
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Inbjudan till teckning av aktier

Bolagets styrelse beslutade den 18 januari 2018, villkorat
av bolagsstammans godkannande, om foretrddesemission
av hogst 7992 814 aktier. En extra bolagsstémma den

5 februari 2018 beslutade att godkdnna styrelsens beslut.
Foretradesratt att teckna aktier har de som pa avstamnings-
dagen den 9 februari 2018 ar aktiedgare, varvid innehav av
en (1) aktie geren (1) teckningsratt och en (1) teckningsratt
ger ratt till teckning av en (1) ny aktie. Vid full teckning ger
Nyemissionen Bolaget ett tillskott pd 23 978 442 SEK fore
emissionskostnader. Emissions- och garantikostnader
berdknas uppga till cirka 3,9 MSEK, varav garantikostnader
utgor cirka 1,8 MSEK.

Harmed inbjuds ni att teckna aktier i Bolaget till tecknings-
kursen tre (3) SEK per aktie.

Vid full teckning okar aktiekapitalet frdn 999 101,75 SEK med
999 101,75 SEK till 1 998 203,50 SEK.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka

2,4 MSEK fran nuvarande dgare, Robert Joki, och garanti-
ataganden om cirka 16,8 MSEK av fonderna Formue Nord
Markedsneutral och Modelio Equity. Tecknings- och garanti-
atagandena uppgar saledes till totalt cirka 19,2 MSEK, vilket
innebar att Nyemissionen ar sakerstalld till 80 procent.

For emissionsgarantierna utgar en ersattning om samman-
lagt cirka 1,8 MSEK.

Utover ovan néamnda teckningsforbindelser kan ytterligare
teckningsforbindelser komma attingas. Huvudégarnai
Bolaget, GU Ventures AB och MIVAC Development AB,
samt styrelseledamoten Klementina Osterberg har dtagit
sig att vederlagsfritt overlata samtliga eller en del av sina
blivande teckningsréatter i Nyemissionen till av Corpura
Fondkommission AB anvisade personer villkorat av att
dessa personer atar sig att teckna aktier i Nyemissionen.
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Sadana teckningsdtaganden har &nnu inte ingatts, men som
mest kan 2 048 578 teckningsratter komma att 6verlatas pa
detta satt. Ingen ersattning kommer utga till tecknarna

eller dverlatarna. Likvid kommer inte sékerstéllas pa
forhand. Anledningen till dverlatelsen av teckningsréatter
fran GU Ventures AB och MIVAC Development AB &r att
dessa bolag ar majoritetsagda av svenska staten och att
bolagens statliga uppdrag &r att investera i tidiga faser i nya
idéer och i nya foretag for att kommersialisera kunskap och
kompetens fran landets ldrosaten. GU Ventures AB och dess
dotterbolag MIVAC Development AB har ddrigenom ingen
mojlighet att fortsatt investera statligt kapital i Toleranzia.
Styrelsens bedomning ar att Toleranzia gar en mycket
spannande framtid till motes tack vare uppnadda resultat
med sin ldkemedelskandidat TOL2. Toleranzia har en stor
affarsmojlighet med héansyn till den omfattande marknaden
och att potentiella partners visar ett stort intresse for nya
lakemedel inom segmentet orphan-sjukdomar.

Vivélkomnar dig att vara med pa Toleranzias fortsatta resal

Styrelsen ansvarar fér detta Memorandum och har vidtagit
rimliga Gtgdrder for att sdkerstdlla att den information som
ldmnas enligt dess uppfattning dverensstémmer med fakta
och attingenting utelimnats som med sannolikhet kan
pdverka bedémningen av Bolaget.

Goteborg den 13 februari 2018
Toleranzia AB
Styrelsen



\VD-ord

Genom nuvarande nyemission
tar Toleranzia ett stort steg
mot klinisk utveckling av ett
nytt lakemedel som pa ett
effektivt och [dngtidsverkande
sdtt kan behandla och méjligen
aven helt bota patienter med
myastenia gravis, en patient-
grupp som idag saknar effektiv
behandling.

Var lakemedelskandidat, TOL2, utvecklas mot myastenia
gravis som ar en autoimmun sjukdom som leder till allvarlig
muskelsvaghet och en svar livssituation med férsémrad
livskvalitet for patienten.

For TOL2 har Toleranzia beviljats sarldkemedelsstatus
(Orphan Drug Designation) i USA, vilket medger betydande
marknadsexklusivitet samt omfattande hjalp fran regulato-
riska myndigheter. Forutom de rent regulatoriska fordelarna
ar marknaden for sarlékemedel mycket gynnsam kommer-
siellt. Vibeddmer att peak-sales for orphan-sjukdomen
myastenia gravis kan uppga till cirka 1,2 miljarder USD.

»Vi bedomer att peak-sales for
orphan-sjukdomen myastenia gravis
kan uppga till cirka 1,2 miljarder USD.”

Myastenia gravis dr en av manga autoimmuna sjukdomar -
det finns ca 100. Dessa ar i regel kroniska tillstand som kan
ge betydande funktionsnedsattning. Vart immunsystem
reagerar normalt bara mot frammande, ej kroppsegna,
dmnen sasom bakterier och virus eller cancerceller.
Autoimmunitet innebar att immunfdrsvaret reagerar
felaktigt - intolerant - mot kroppens egna bestandsdelar.

Med nuvarande behandlingar har man inte lyckats aterstalla
tolerans iimmunsystemet och darmed bota patienter med
autoimmuna sjukdomar. TOL2, var lakemedelskandidat har
i en autoimmun sjudomsmodell visats gora just det och vi
hoppas dérfor att vi med TOL2 ska kunna erbjuda patienter
med myastenia gravis en saker, effektiv och forhoppningsvis
botande behandling.

Med Toleranzias toleransteknologi har vi som malsattning
att utveckla sdkra och effektiva ldkemedel som endast
oskadliggor de specifika delar av immunsystemet som ger
upphov till den autoimmuna sjukdomen. Darmed bevaras
helt och halletimmunsystemets livsviktiga formaga att
skydda mot infektionssjukdomar och att hindra cancer-
utveckling.

Genom nuvarande emission far vi resurser till att genomfora
flera vérdehojande aktiviteter sdsom storskalig produktion
av TOL2 samt toxikologi- och sakerhetsstudier och forbere-
delser av kliniska provningar i manniska. Darutover kan vi
inleda bade stabilitetsstudier och arbetet med att formulera
l&dkemedlet pa basta satt. Via emissionen raknar vi med

att 2019 std vél rustade for att starta kliniska studier pa
patienter med myastenia gravis.

Toleranzia bestar av ett kompetent, engagerat och mal-
inriktat team och bakom den operativa verksamheten finns
vérldsledande expertis samt en styrelse med stor erfar-
enhet och bred kunskap inom autoimmuna sjukdomar

och utveckling av kommersiell verksamhet.

Toleranzias team har som vision att kunna erbjuda patienter
en ny, saker och effektiv behandling och mojlighet att bota
svara autoimmuna sjukdomar. Det &r en viktig ledstjarna i
vart arbete.

Inom tre dr dr det min férhoppning att vi framgdngsrikt har
genomfort en klinisk fas I/lla-studie i myastenia gravis och
haringatt avtal med ett ledande lakemedelsforetag som
slutfor de kliniska studierna och tar TOL2 till marknaden.
Parallellt har viidentifierat och paborjat preklinisk utveck-
ling av en ny lakemedelskandidat inom ytterligare

en autoimmun sjukdom dar det medicinska behovet
fortfarande ar mycket stort.

Jag vill 6nska bade befintliga aktiedgare och nya
intressenter varmt valkomna att deltaga i Toleranzias

nyemission!

Charlotte Fribert
Verkstdllande direktor
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”Via emissionen raknar vi med
att 2019 sta val rustade for att
inleda kliniska studier pa patienter
med myastenia gravis.”
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Toleranzia

- Bakgrund, nulage och vagen framat

Toleranzia utvecklar likemedel som utnyttjar immunférsvarets egen inneboende kraft for behandling

av autoimmuna orphan-sjukdomar. Ldkemedlen, som riktar sig mot sjukdomsorsaken, kan bota eller
kraftigt lindra sjukdomen och inte bara minska symptomen som nuvarande behandlingar gor. Bolagets
huvudsakliga fokus dr den autoimmuna nerv- och muskelsjukdomen myastenia gravis for vilken l[kemedels-

kandidaten TOL2 utvecklas.

Myastenia gravis

Toleranzias lakemedelskandidat, TOL2, riktar sig mot en
autoimmun nerv- och muskelsjukdom, myastenia gravis,
for vilken det finns ett mycket stort behov av nya ldkemedel
och en stor marknadspotential med peak-sales om cirka
1,2 miljarder USD.

Myastenia gravis ar en progressiv autoimmun nerv- och
muskelsjukdom som kannetecknas av nedbrytning av
acetylkolinreceptorer i klyftan mellan nerv- och muskel-
cellervilket leder till att muskeln inte kan dras samman.
Det karakteristiska for sjukdomen ar 6kad fysisk uttrott-
barhet, det vill sdga att muskelstyrkan drastiskt minskar
efterhand da patienten anvander sina muskler. Vanliga
tidiga symtom ar muskelsvaghet i huvudets muskler som
kan ge dubbelseende, hangande 6gonlock, sluddrigt tal
samt svarighet att svélja mat och dryck. Svaghet i storre
muskelgrupper kan ge svarigheter att ga eller att lyfta
armarna.

For TOL2 har Toleranzia erhallit sa kallad “orphan designa-
tion status” (sarlakemedelsstatus) i USA, innebdrande
bland annat sarskild marknadsexklusivitet om 7 ar efter
marknadslansering och sarskilt stod fran myndigheter.
Eftersom orphan-lakemedel ar en allt storre del av de nya
lakemedel som godkanns av myndigheterna i USA och
Europa, har de blivit ett nytt fokusomrade for de stora
globala lédkemedelsbolagen, som under de senaste dren
béade utvecklar egna lakemedel och koper upp bolag med
orphan-lakemedel och licensierar in orphan-projekt.

Bolaget har utvecklat ett starkt internationellt natverk och
har pagaende samarbeten med varldsledande forskare och

kliniker inom myastenia gravis i bade USA och Europa, vilket

kommer att nyttjas vid kommande kliniska studier.

Ovriga indikationer

Toleranzia fokuserar initialt pa intern utveckling inom sjuk-
domen myastenia gravis och lakemedelskandidaten TOL2.
Parallellt med detta bedriver Bolaget dven akademiska och
kommersiella samarbeten med syfte att generera ytterligare
produkter for andra kommersiellt vardefulla anvandnings-
omréden.

Toleranzia utvarderar kontinuerligt nya mojligheter

till samutveckling och utlicensiering inom olika auto-
immuna sjukdomar samt tillampning och inlicensiering
av spjutspetsteknologier. Bolaget tror pa samarbete som
ett innovationskraftigt medel att driva produktutveckling
kostnadseffektivt for att maximera projektvérden.

Historik i korthet

2012 Toleranzia grundas vid arsskiftet 2011/2012

2015 Handel inleds i Toleranzias aktier och
teckningsoptioner pa AktieTorget

2016 Samarbete inleds med internationell expertis
inom myastenia gravis vid Hellenic
Pasteur Institutet

2016 Toleranzias behandlingsplattform utkas
med ett nytt tolerogen; TOL2

2017 Sarlakemedelsstatus beviljas for TOL2 i USA

2017 Lakemedelskandidaten TOL2 valjs for fortsatt
kommersiell utveckling

2017 Storskalig tillverkning av TOL2 inleds under
avtal med den franska kontraktstillverkaren
PX Therapeutics
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Bakgrund

Autoimmuna sjukdomar utgér en grupp pa ca 100 olika sjuk-
domar, som orsakas av att kroppens immunsystem felaktigt
angriper och forstor kroppsegna @mnen och vavnader. Det
finns idag ingen bot for denna grupp sjukdomar och darfor
foreligger ett mycket stort medicinskt behov av nya och
béttre behandlingsmetoder, som kan aterskapa patientens
tolerans mot de kroppsegna bestandsdelar som angrips vid
den autoimmuna sjukdomen.

Toleranzia utvecklar lakemedel som utnyttjarimmun-
forsvarets egen kraft och darfor har mojlighet att mota det
stora medicinska behovet av nya och béttre behandlingar
for autoimmuna sjukdomar.

Toleranzias teknologi innefattar design och framtagning av
unika biologiska lakemedel som kallas tolerogener, vilka
baseras pa sjukdomsspecifika, kroppsegna proteiner. Vid
behandling oskadliggdr dessa tolerogener endast den del
avimmunsystemet som felaktigt angriper kroppsegna
amnen medan ovriga delar av vart immunforsvar, sdsom
den livsviktiga formdgan att bekdmpa infektionssjukdomar
och att hindra cancerutveckling, lamnas helt intakt. Som ett
resultat av behandlingen kommer de angripna dmnena ater
att tolereras och deras funktion i kroppen att aterstallas.
Nuvarande terapier ar inte sjukdomsspecifika utan paverkar
alla delar avvart immunforsvar vilket medfor risk for
allvarliga infektioner och andra negativa biverkningar.

Toleranzias lakemedel ar specifika for varje enskild auto-
immun sjukdom. Toleransteknologin, som ar mycket flex-
ibel, bygger pa att man forst identifierar proteindelar som
ar specifika for en viss sjukdom och darefter konstruerar
ett helt nytt biologiskt lakemedel som bestar av de sjuk-
domsspecifika proteindelarna. Utdver Toleranzias primara
indikation, myastenia gravis, har Bolagets lakemedels-
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kandidater dven utvarderats mot andra autoimmuna
sjukdomar. Positiva behandlingseffekter har darvid dven
uppnatts i relevanta djurmodeller av diabetes typ 1,
reumatoid artrit och multipel skleros. Detta validerar att
Toleranzias teknologi har en bred anvéndbarhet for
utveckling av nya terapier inom en rad olika autoimmuna
sjukdomar.

| oktober 2016 meddelade Toleranzia att Bolaget utokat
mojligheterna att behandla patienter med myastenia gravis
genom att tillsammans med internationell expertis inom
myastenia gravis vid Hellenic Pasteur Institutet ha identi-
fierat, tillverkat och genomfort initiala tester av en ny
produkt — TOL2. Darefter, under 2017 och borjan av 2018,
har TOL2 natt flera viktiga milstolpar - framfor allt har
sarlakemedelsstatus beviljats i USA och storskalig tillverk-
ning har inletts under avtal med den franska kontrakts-
tillverkaren PX Therapeutics.

Nuldge

Vid fortsatt utvardering av TOL2 i farmakologiska forsok i en
djurmodell f6r myastenia gravis, har [dkemedelskandidaten
uppvisat mycket goda egenskaper.

TOL2 har botande effekt pa sjukdomen:

«  skyddar mot 0kande sjukdomssymptom
sanker nivan av sjukdomsalstrande antikroppar
minskar nedbrytning av musklerna

. skyddar mot forsémring av muskelstyrka

«  skyddar mot upprepade sjukdomsutbrott (skov)
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Effekten av Toleranzias lakemedelskandidat TOL2
har studerats i en djurmodell for myastenia gravis

Sjukdomssymptom TOL2 visar mycket stor behandlingseffekt utan nagra
D6d = tecken pa biverkningar.
Svar 0 g O-behandclaAdf.e djur blirinom ett par manader mycket svart
sjukdom sjuka (gra linje).
5 Mg ) . .
Mattliga Redan vid behandling med en mycket ldg dos (5 pg) ses en
symptom behandlingseffekt och djuren uppvisar huvudsakligen
25 ug mattliga sjukdomssymptom (ljusgron linje).
Milda
symptom

Nar dosen 6kas nagot (25 pg) utvecklar djuren endast milda
100pg  symptom (mellangron linje).

Symptomfri - -
Dag: 0 30 40 50 60

7.0 8l0 9.0 1(l)0
Vid en nagot hogre dos (100 pg) uppnas en spektakulart stor
behandlingseffekt och flertalet av djuren blir helt symptom-
fria (botade) eller uppvisar bara ringa, obetydliga, symptom
(morkgron linje).

Muskelstyrka TOL2 behandling skyddar mot forsamring av
25 = muskelstyrkan - ett ofta allvarligt symptom som ar
typiskt for myasteni gravis.
204 Obehandlade djur forlorar snabbt mellan 20-25% av sin
muskelstyrka (gra stapel) medan TOL2-behandlade djur
S 154 skyddas mot denna forsamring pa ett dosberoende satt.
2
E Vid den hogsta dosen av TOL2 (morkgron stapel) nds ett
© 10+ maximalt, fullt skydd. En forsamring av muskelstyrkan
e pa mellan 5-10% ar densamma som normalt ses hos helt
s friska individer.
0 T
Opg 5 ug 25 pg 100 pg
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Sjukdomsalstrande antikroppar

60 =
50 =

40+

=

£

S, 30+

C

Hyol

=
20+
10+
0 : N

100 pg

Ong 5ug 25 g

Sammantaget visar fynden att behandling med
TOL2 specifikt paverkar immunsystemet sa att den
autoimmuna attacken pa musklernas acetyl-

kolinreceptorer stoppas varvid det angripna
amnet aterigen tolereras och en fungerande
kontakt mellan nerv och muskel aterstalls.

TOL2 behandling sdnker dramatiskt nivan av
sjukdomsalstrande antikroppar, som dr en grund-
laggande orsak till myastenia gravis.

Obehandlade djur (gra stapel) tillverkar htga nivaer av
cirkulerande sjukdomsalstrande antikroppar vilket leder
till svara sjukdomssymptom. Helt i motsats till dessa djur
uppvisar djur som behandlats med olika doserav TOL2 en
dosberoende och kraftfull minskning av mangden sjuk-
domsframkallande antikroppar.

Vid den hogsta dosen av TOL2 (morkgron stapel) ar
forekomsten av dessa antikroppar knappt métbar och
djuren ar i stort symptomfria och botade.

TOL2 skiljer sig darmed mot nuvarande behand-
lingsalternativ da lakemedelskandidaten riktar sig
mot sjukdomsorsaken och pa ett mer effektivt och
l[angtidsverkande satt kan behandla och mojligen
aven helt bota myastenia gravis och inte bara minska
symptomen som nuvarande behandlingar gor.

Vagen framat

Toleranzia inledde nyligen storskalig tillverkning av TOL2
tillsammans med den franska kontraktstillverkaren

PX Therapeutics. Toleranzia har sedan tidigare en utvecklad
tillverkningsprocess for TOL2 i laboratorieskala. Inom ramen
for samarbetet med PX'Therapeutics kommer de att skala
upp tillverkningen sa att tillrdckliga kvantiteter av material,
enligt den europeiska lakemedelsmyndighetens (EMA) krav,
kan tas fram och studier avseende toxicitet, stabilitet och
formulering kan genomforas. Darefter kommer de att
producera material enligt GMP (good manufacturing prac-
tice) for den kommande kliniska studien, som Toleranzia
berdknar inleda pa patienter med myastenia gravis under
2019.
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Om Toleranzia i kommande fas I/lla-studie kan visa att
TOL2 ar ett sékert och effektivt [Gkemedel for myastenia
gravis, bedomer styrelsen att Bolaget har mycket goda
mojligheter att traffa kommersiellt mycket attraktiva
overenskommelser med ledande ldkemedelsforetag.
Toleranzias affarsmojligheter sékerstalls genom att
Toleranzia kontinuerligt marknadsfor sina projekt och
samarbetsmajligheter via etablerade kanaler och nya
externa kontakter.

Parallellt med arbetet med TOL2, utvarderar Toleranzia for

narvarande olika mojligheter till utveckling av ett ldkemedel
for behandling av ytterligare en autoimmun sjukdom.
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Motiv for nyemission

Toleranzia avser via Nyemissionen att anskaffa kapital for
att genomfora en storskalig produktion av ldkemedels-
kandidaten TOL2, genomf6ra toxikologi- och sakerhets-
studier av TOL2, forbereda infor kliniska provningar av TOL2
i manniska, samt genomfora erforderlig affarsutveckling och
ovrig lopande verksamhet.

Emissionslikvidens anvandande

Vid fulltecknad Nyemission tillfors Bolaget cirka 24 MSEK
fore emissionskostnader. Toleranzia har erhallit tecknings-
forbindelser och garantidtaganden om totalt cirka

19,2 MSEK. Den totala emissionslikviden om cirka 24 MSEK
ar (efter finansiering av emissionskostnader om totalt

cirka 3,9 MSEK, varav garantikostnader utgor cirka 1,8 MSEK)
avsedd att anvandas for att finansiera ovanstdende arbete.

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framadt i tiden réknat fran
dateringen av detta memorandum. Underskottet uppgar
till 18,5 MSEK. Rorelsekapitalbehov beddoms uppkomma
under det andra kvartalet 2018. For att tillfora Bolaget
rorelsekapital genomfor Toleranzia nu en nyemission om
cirka 24 MSEK. For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med
rorelsekapital for att kunna driva den [6pande verksam-
heten i dnskvard takti minst 12 ménader framat kravs det
att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader -
tillfors atminstone cirka 18,5 MSEK genom Nyemissionen.

Toleranzia har, via skriftliga avtal, erhallit tecknings-
forbindelser och garantiataganden om totalt cirka

19,2 MSEK, vilket innebar att Nyemissionen ar sakerstalld till
80 procent. Av emissionsbeloppet har teckningsforbindelse

om cirka 2,4 MSEK erhallits fran nuvarande &gare, Robert
Joki, och garantiataganden om cirka 16,8 MSEK erhallits av
fonderna Formue Nord Markedsneutral och Modelio Equity.
For emissionsgarantierna utgar en ersattning om samman-
lagt cirka 1,8 MSEK. Dessa dtaganden har inte sakerstallts
via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall
en eller flera teckningsatagare eller emissionsgaranter inte
skulle fullgora sina dtaganden kan det handa att Bolaget
inte skulle tillforas tillrackligt med kapital efter att
emissionskostnader har finansierats for att tacka sitt
underskott och driva utvecklingen i dnskvard takt.

Utdver ovan néamnda teckningsforbindelser kan ytterligare
teckningsforbindelser komma att ingas. Huvudagarna i
Bolaget, GU Ventures AB och MIVAC Development AB, samt
styrelseledamoten Klementina Osterberg har dtagit sig

att vederlagsfritt overlata samtliga eller en del av sina
blivande teckningsratter i Nyemissionen till av Corpura
Fondkommission AB anvisade personer villkorat av att
dessa personer atar sig att teckna aktier i Nyemissionen.
Sadana teckningsataganden har &nnu inte ingatts, men
som mest kan 2 048 578 teckningsratter komma att
overlatas pa detta satt. Ingen ersattning kommer utga till
tecknarna eller dverlatarna. Likvid kommer inte sakerstéllas
pa forhand. Anledningen till dverlatelsen av tecknings-
rétter frdn GU Ventures AB och MIVAC Development AB &r
att dessa bolag ar majoritetsdgda av svenska staten och att
bolagens statliga uppdrag ar att investera i tidiga faser i nya
idéer och i nya foretag for att kommersialisera kunskap och
kompetens fran landets ldrosdten. GU Ventures AB och dess
dotterbolag MIVAC Development AB har ddrigenom ingen
mojlighet att fortsatt investera statligt kapital i Toleranzia.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 9 februari 2018 var
registrerad som aktiedgare i Toleranzia ager foretradesratt
att teckna aktier i foretrddesemissionen i relation till
tidigare innehav av aktier. En (1) per avstamningsdagen
innehavd aktie berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller, for en (1) pd avstamnings-
dagen innehavd aktie, en (1) teckningsratt (av Euroclear
Sweden AB bendmnd teckningsratt) ("TR”). Det kravs en (1)
teckningsratt for att teckna en (1) aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 3 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till
deltagande i foretradesemissionen ar den 9 februari 2018.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande
i foretradesemissionen ar den 7 februari 2018. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i foretrades-
emissionen ar den 8 februari 2018.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske
under tiden fran och med den 14 februari 2018 till och med
den 28 februari 2018. Efter teckningstidens utgdng blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar sitt varde.
Outnyttjade teckningsrétter bokas bort fran respektive
aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.
Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning, detta ska ske senast sista dagen i tecknings-
perioden.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa AktieTorget
under perioden fran den 14 februari 2018 till och med den
26 februari 2018. Aktiedgare ska vénda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
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for att genomfora kop och forséljning av teckningsratter.
Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya aktier som de teckningsrétter aktiedgare erhaller
baserat pd sina innehav i Bolaget pd avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej sélts senast den 26 februari 2018
eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 28 februari
2018, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

Emissionsredovisning
och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdmningsdagen den 9 februari 2018 ar registrerade

i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi, anmalningssedel for teckning utan stod av
teckningsratter samt informationsbroschyr.

Fullstandigt prospekt kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.toleranzia.se samt Aqurat Fond-
kommissions hemsida www.aqurat.se for nedladdning.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera,
erhdller inte ndgon information utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utséndes e].

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske
genom kontant betalning under perioden fran och med

den 14 februari 2018 till och med den 28 februari 2018. Ob-
servera att det kan ta upp till tre bankdagar for

betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.
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1. Emissionsredovisning
- fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag

for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmaélningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far géras i den pd inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmaélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an

vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvéndas.
Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmal-
ningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear
ska darmed inte anvéndas. Sarskild anmalningssedel kan
bestallas fran Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15.00 den 28 februari 2018. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att [dmnas utan
avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller ldmnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Toleranzia

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedagare med forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhélleringen
emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock utsandes
informationsbroschyr innehallande en sammanfattning av
villkor for foretradesemissionen och hanvisning till full-
stéandigt prospekt. Teckning och betalning ska istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 14 februari 2018 till och med den

28 februari 2018. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten
att under alla omstandigheter forlanga teckningstiden. En
sddan forlangning ska meddelas senast den 28 februari
2018. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom
att anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Aqurat
med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmélningssedeln kan
bestéllas fran Aqurat via telefon eller e-post. Anmalnings-
sedeln kan &ven laddas ned fran Bolagets hemsida www.
toleranzia.se samt fran Aqurat Fondkommissions hemsida
www.aqurat.se.

Anmalningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00
den 28 februari 2018. Anmalningssedel som sands med post
bor darforavsandas i god tid fore sista teckningsdagen.

Det ar endast tillatet att sénda in en (1) anmalningssedel for
teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en
anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist inkom-
na att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock e aktiedgare
bosatta i USA, Brasilien, Kanada, Taiwan, Australien,

Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika
samt Nya Zeeland) och vilka &ger rétt att teckna aktier i
foretradesemissionen, kan vanda sig till Aqurat Fond-
kommission pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning. P& grund av restriktioner i varde-
papperslagstiftningen i USA, Brasilien, Kanada, Taiwan,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller Nya Zeeland kommer inga teckningsratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av
dessa lander. I enlighet dérmed riktas inget erbjudande att
teckna aktieri Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan
stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av fore-
tradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen for foretradesemissionens hogsta belopp.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till dem som tecknat aktier med stod
av teckningsratter, vid overteckning, i forhallande till det
antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning
av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till andra som anmalt sig for teckning
utan stod av teckningsrétter och, for det fall dessa inte kan
erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier som
var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

I tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranterna i
forhallande till garanterat belopp.
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Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, ldmnas genom 6verséandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avraknings-
notan. Nagot meddelande [dmnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal
aktier komma att overlatas till annan. Skulle férséaljnings-
priset vid sddan overlatelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretrdde genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse pa attinbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar
bokférda som BTA pa VP-kontot tills foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring den 23 mars 2018,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Eurocle-
ar Sweden AB.

Offentliggorande av utfallet i foretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande.
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Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.
De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga aktierna.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstam-
ningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Handeli aktien

De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel
pa AktieTorget, som ar en handelsplattform men inte en
reglerad marknad.

Ovrigt

Bolaget dger inte ratt att avbryta foretrédesemissionen.
Bolaget dger inte heller ratt att tillfélligt dra in erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for de nya aktierna kommer Aqurat Fondkommission AB att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Aqurat
Fondkommission AB kommer i sadant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat
Fondkommission AB kan dterbetala beloppet till. Ingen
ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.

En teckning av nya aktier, med eller utan stod av tecknings-
rétter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstéandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att [&mnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att [dmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som e] tagits i ansprak kommer

i sa fall att dterbetalas.
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Toleranzias verksamhet och marknad

Toleranzia utvecklar likemedel som utnyttjar inmunférsvarets egen inneboende kraft for behandling av
autoimmuna orphan-sjukdomar. Lakemedlen, som riktar sig mot sjukdomsorsaken, kan bota eller kraftigt
lindra sjukdomen och inte bara minska symptomen som nuvarande behandlingar gér. Bolagets ldkemedel-
skandidat, TOL2, utvecklas fér den autoimmuna nerv- och muskelsjukdomen myastenia gravis.

Vision
Toleranzias vision ar att tillhandahalla nya ldkemedel for att
behandla och bota patienter med autoimmuna sjukdomar.

Affarsmodell

Toleranzia fokuserar initialt pa lakemedelsutveckling for
sjukdomen myastenia gravis och lakemedelskandidaten
TOL2. Toleranzias mal ar att slutfora det prekliniska arbetet
med TOL2 och genomf6ra en fas I/lla-studie i myastenia
gravis-patienter varefter Bolaget avser att inga ett kommer-
siellt samarbetsavtal med ett ledande ldkemedelsbolag
for finansiering av den senare kliniska utvecklingen och
lanseringen av produkten. Parallellt med detta bedriver
Bolaget aven akademiska och kommersiella samarbeten
och utvarderar kontinuerligt nya spjutspetsteknologier
inom autoimmuna sjukdomar, som ett satt att maximera
vardet i projekten.

Bolagets interna verksamhetsfokus ligger pa preklinisk

och tidig klinisk forskning och utveckling, parallellt med
affarsutveckling for att hitta [@mplig partner for kommer-
sialisering. Fortsatt klinisk utveckling och kommersialisering
kommer att ske i partnerskap med ledande ldkemedels-
foretag.

Huvudsakliga verksamhetsrelaterade
malséattningar

Bolagets mal ar att om tre ar framgangsrikt ha genomfort en
klinisk fas I/lla-studie och utlicensiering av TOL2, samt att ha
identifierat och paborjat preklinisk utveckling av en ny léke-
medelskandidat inom ytterligare en autoimmun sjukdom.

! Marknadsanalys utférd av Anders Waas, 2015
2 EvaluatePharma® Orphan Drug Report 2017
#Marknadsanalys utférd av Anders Waas, 2015
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Marknadspotential

De behandlingsalternativ som finns pa marknaden for
myastenia gravis idag ger enbart symptomlindring -

de verkar inte pa sjdlva orsaken till sjukdomen (se mer
nedan under avsnittet Konkurrenter) och har endast
kortvarig effekt. Bolagets marknadsbedémning avseende
myastenia gravis-indikationen grundas pa bedomningen
att Toleranzias lékemedelskandidat, TOL2, har méjlighet att
erbjuda botande alternativt [dngverkande behandling for
patienter med myastenia gravis och att eventuell operation
eller ovrig riskfylld behandling darmed undviks. Styrelsen i
Bolaget gor bedémningen att priset pd behandlingen skulle
kunna uppga till cirka 40 000 USD per patient och ar.!
Medianpriset for en behandling per patient och ar var cirka
84 000 USD ar 2016 for "Top 100" sarlakemedel i USA.?

Om en verkligt sjukdomsmodifierande behandling skulle
lanseras pa marknaden bor peak-sales enligt Bolagets
bedémning, for den europeiska och amerikanska markna-
den, kunna uppga till minst 1,2 miljarder USD. Noterbart &r
att denna marknadsestimering endast avser indikationen
myastenia gravis och att 10-12 procent av patienterna nas
av behandlingen.® Den totala myastenia gravis-marknaden
och den totala marknaden - som utgors av omkring 100
olika autoimmuna sjukdomar - ar forstas betydligt mer
omfattande. Forutsatt framgangsrika kliniska studier har
Bolagets behandling potential att gynna flertalet patien-
ter med myastenia gravis och i framtiden dven manga fler
patienter med andra autoimmuna sjukdomar. Kommer-
sialiseringen planeras att utforas i partnerskap med ett
lédkemedelsforetag. Det dr Bolagets bedémning att den
amerikanska och den europeiska marknaden, oavsett
partner, ar av huvudintresse som ldkemedelsmarknader.
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Toleranzia har en stark marknadsposition i och med
Bolagets orphan designation status (sarlékemedelsstatus)
i USA, vilket ger sju ars marknadsexklusivitet efter mark-
nadsintroduktion i USA.

Konkurrenter

Idag finnsingen av Bolaget kdnd behandling som slar mot
sjukdomens grundlaggande orsak, utan patienter med
myastenia gravis behandlas med symptomlindrande
terapier som till exempel acetylkolinesterashdmmare eller
immunsuppressiv behandling och i manga fall tymektomi -
ett komplicerat kirurgiskt ingrepp dér man tar bort
ettorgan, tymus, i dagligt tal brassen, som aren del av
immunsystemet. Alla nuvarande behandlingar har det
gemensamt att de har en begrénsad effektivitet och att de
inte ar sjukdomsspecifika utan dven negativt paverkar
sadana delar avimmunsystemet som vi behover for vart
normala immunforsvar, vilket resulterar i hogre infektions-
kanslighet och risk att utveckla cancer for patienter som
genomgar dessa behandlingar. Darfor finns det ett stort
otillfredsstéllt behov av nya och effektiva behandlings-
alternativ att erbjuda patienter med myastenia gravis.

Toleranzias lakemedelskandidat skiljer sig mot konkurren-
ternas genom att sléd mot grundorsaken och inte bara
symptomen och att den utgor en unik, riktad terapi som
verkar endast mot den delen avimmunsystemet som
faktiskt orsakar sjukdomen. Toleranzias lakemedels-
kandidat har darfor potential att pa ett mer effektivt satt
langtidsverkande behandla eller helt bota myastenia gravis.

Patent och immateriella rattigheter

Toleranzia har ett teknologipatent som ger ett brett skydd
avseende delar av Bolagets toleransteknologi. Ingivnings-
datum for patentet ar 2010-10-28 i Sverige och da l6ptiden
ar 20 ar géller det till och med 2030-10-28 i Sverige.

Ingivningsdatum for patentet ar 2011-10-28 i dvriga lander
och det géller till och med 2031-10-28 i de lander dar det ar
godkant.

Region/Land Status Datum for
godkadnnande

Sverige Godkant 2012-10-16
Japan Godkant 2013-08-23
Australien Godkant 2014-01-16
Kina Godkant 2016-01-13
Europa* Godkant 2016-04-27
USA Godkant 2017-03-07
Kanada Under behandling -

Indien Under behandling

Utover ovanstaende teknologipatent har Toleranzia
aven kommersiellt skydd i form av sarlakemedelsstatus.
Toleranzias lakemedelskandidat TOL2 har erhdllit sér-
l&dkemedelsstatus i USA, vilket starker Toleranzias skydd
pa marknaden genom marknadsexklusivitet.

Sarlakemedelsstatus, som kan erhallas for lakemedel
for sjukdomar som definieras som ovanliga, ger forutom
marknadsexklusivitet ratt till betydande hjalp fran
regulatoriska myndigheter vid utformning och genom-
forande av kliniska studier.

I och med att Bolaget uppnatt sarlékemedelsstatus
avseende TOL2 for indikationen myastenia gravis, erhaller
Bolaget en marknadsexklusivitet om sju ar efter marknads-
introduktion i USA. Sarlakemedelsstatus ger ofta ett langre
produktskydd an patent, eftersom marknadsexklusivitets-
perioden som medges av sarlékemedelsstatus startar vid
lanseringen av produkten.

Utover dessa skydd utgdr unik know-how en viktig del av
Toleranzias immateriella tillgdngar. Varje enskilt skydd ar
viktigt for en eventuell kdpare eller partner och en kombina-
tion av alla ovan namnda skydd starker naturligtvis Bolagets
mojlighet till kommersiellt attraktiva affarer.

* Europeiska patentverket godkdnde under 2016 patentet. Fér att det ska gdlla i enskilda europeiska lédnder krévs att det inom tre mdnader valideras
ivarje enskilt land. Det har skett i Frankrike, Italien, Nederldnderna, Schweiz/Liechtenstein, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike. Sedan

tidigare dr patentet validerat och godkédnt i Sverige.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Styrelse och Ledning

Den nuvarande styrelsen i Toleranzia bestdr av sex styrelseledamdéter och en styrelsesuppleant enligt
foljande: Elisabet Litsmark Nordenstam (styrelseordférande), Patrik Dahlqvist (styrelseledamot),

Ola Ronn (styrelseledamot), Kristian Sandberg (styrelseledamot), Anders Waas (styrelseledamot) och
Klementina Osterberg (styrelseledamot). Styrelsesuppleant ér Andreas Blom.

Bolagets ledande befattningshavare dr VD/CEO (Chief Executive Officer) Charlotte Fribert, CBO
(Chief Business Officer) Bjorn Lowenadler, CMO (Chief Medical Officer) Vidar Wendel-Hansen och CFO
(Chief Financial Officer) Andreas Blom.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, Arvid Wallgrens
backe 20 i Goteborg, ddr Bolaget har sin huvudsakliga verksamhet.

Styrelse

Elisabet Litsmark Nordenstam - Styrelseordforande

Elisabet Litsmark Nordenstam, fodd 1948, ar styrelseordférande i Toleranzia sedan 2012.
Litsmark Nordenstam har en BA frdn Géteborgs universitet och en MSc i Management fran
Massachusetts Institute of Technology, Cambridge, Massachusetts, USA. Litsmark Nordenstam
arVD for Partnerskap for Framgang Sverige AB och har lang erfarenhet av ledande befattningar
inom bade privata foretag och den offentliga tjanstesektorn. Litsmark Nordenstam har flera
styrelseuppdrag och har bland annat varit vice ordférande i styrelsen for Goteborgs
universitet.

Innehav i Bolaget: 64 951 aktier i Bolaget (eget och narstéendes innehav).

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
ADINQ AB Styrelseordférande Pagdende
Digital Media Group Sverige AB Styrelseordférande Pagéende
Partnerskap for Framgang Sverige AB VD/Styrelseledamot Pagdende
Profytema Halso- och Sjukvard Aktiebolag Styrelsesuppleant Pagdende
MIVAC Development AB Styrelseordforande /Styrelseledamot Under perioden avslutat
Sageriets Tillvaxtcentrum AB Styrelseordférande Under perioden avslutat

Har, eller under de senaste fem aren haft, en dgarandel som 6verstiger 5 procent i foljande bolag:
Partnerskap for framgang Sverige AB
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Patrik Dahlqvist - Styrelseledamot

Patrik Dahlqvist, fodd 1974, ar styrelseledamot i Toleranzia sedan 2015. Dahlqvist ar
civilingenjorinom kemiteknik vid Chalmers tekniska hdgskola och har bred erfarenhet

av entreprenorsbolag samt bolag med instrumentforsaljning. Dahlqvist arbetar som VD for
Insplorion, ett bolag noterat pa AktieTorget 2015. Tidigare var Dahlqvist VD for Medfield
Diagnostics, ett bolag som Dahlqvist byggde upp frén en teknik inom strokediagnostik
utvecklad vid Chalmers till ett framgangsrikt bolag som noterades pa AktieTorget 2012.
Dahlgvist har &ven varit verksam inom instrumentbolaget Q-Sense mellan 1999-2007,
bland annat som dotterbolagschef i USA och senare som global forsaljningschef.

Innehav i Bolaget: 7 681 aktier i Bolaget (eget och nérstdendes innehav).

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Gaut Enterprise AB Styrelseledamot och VD Pagdende
Insplorion AB Styrelseledamot/Extern VD Pagdende
Insplorion Sensor Systems AB Styrelseledamot och VD Pagéende
Integrify AB Styrelseledamot Pagdende
Sweaty Beards Film AB Styrelseordforande Pagdende
Bostadsréattforeningen Tornseglaren Styrelseledamot Under perioden avslutat
BioPolymer Products of Sweden AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Medfield Diagnostics Aktiebolag Extern VD Under perioden avslutat

Har, eller under de senaste fem dren haft, en dgarandel som 6verstiger 5 procent i foljande bolag:
Gaut Enterprise AB

Sweaty Beards Film AB

Integrify AB
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Ola Ronn - Styrelseledamot

Ola Ronn, fodd 1943, har en MD, dr docent vid Géteborgs universitet och ar specialist pa invartes-
medicin. Ronn ar styrelseledamot i Toleranzia sedan 2012. Ronn anslot sig till ldkemedelsindustrin
efter en lang karridr inom akademisk medicin. Dér arbetade Ronn vid Hoechst-Roussel,
Kabi-Pharmacia och Pharmacia Upjohn i olika ledande FoU-positioner. Under 1999 till 2008
arbetade Ronn for AstraZeneca, bland annat som Global Vice President och Chef for
Gastrointestinal Therapy Area och Global Vice President for Gastrointestinal Scientific Affairs

fram till sin pension september 2008. Ronn arbetar nu som oberoende konsult inom framst
ldkemedelsindustrin och som styrelseledamot i life science-relaterade start-up bolag.

Innehav i Bolaget: 43 837 aktier i Bolaget (eget och narstadendes innehav).

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Ola Rénn Pharma Development Innehavare Pagaende
Simplexa AB Styrelseordférande Pagdende
MIVAC Development AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Har, eller under de senaste fem aren haft, en dgarandel som 6verstiger 5 procent i foljande bolag:
Ola Ronn Pharma Development
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Kristian Sandberg - Styrelseledamot

Kristian Sandberg, fodd 1961, ar styrelseledamot i Toleranzia sedan 2017. Sandberg &r docent
iimmunologi och en erfaren ledare inom ldkemedelsindustrins forskning och utveckling.
Sandberg har arbetat pa AstraZeneca i 6ver 20 ar i olika funktioner, primért med projekt-
ledning. Han har erfarenhet av utveckling av bade proteinlédkemedel och konventionella

sma molekyler fran idé till kliniska fas ll-studier, bade inom terapiomradet neuroscience och
respiratoriska, inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar. Sandberg &r dven verksam som
forskare pa Karolinska Institutet och har haft olika uppdrag inom Stiftelsen for Strategisk
Forskning. Sedan 2015 leder Sandberg verksamheten vid SciLifeLabs lakemedelsplattform
vid Uppsala universitet, vars uppdrag ar att stodja [dkemedelsforskning i Sverige.

Innehav i Bolaget: 0 aktier i Bolaget (eget och narstaendes innehav).

Inga dvriga bolagsengagemang de senaste fem aren.

Har, eller under de senaste fem aren haft, en dgarandel som 6verstiger 5 procent i foljande bolag:
Inga deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren.

24 Memorandum 2018 fér Toleranzia AB (publ)



Anders Waas - Styrelseledamot

Anders Waas, fodd 1957, &r styrelseledamot i Toleranzia sedan 2017. Waas har mer &n 25 ars
erfarenhet fran lakemedels-, bioteknisk och medicinteknisk industri innefattande global
affarsutveckling, kommersialisering och produktutveckling. Som tidigare Vice President
Business Development for CV Therapeutics, USA, har han méangarig kommersiell och
affarsutvecklings-erfarenhet fran den amerikanska marknaden. Inom AstraZeneca har Waas
innehaft ett flertal seniora positioner och bl.a. varit ansvarig fér kommersiell produktstrategi
och global produktlansering inom hjarta-karl, metabolism och mage-tarmomradena. Han har
ocksa varit globalt ansvarig for affarsutveckling inom metabolism och hjarta-karl. Waas har
aven erfarenhet fran medicinteknisk produktutveckling och kommersialisering fran sin tid pa
WL Gore & Associates. Narmast kommer Waas fran posten som VD for TikoMed.

Innehav i Bolaget: 0 aktier i Bolaget (eget och narstaendes innehav).

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Anders Waas AB Styrelseledamot Pagéende

Alzinova AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Anidea AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Karo Pharma Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
TIKOMED AB Extern VD Under perioden avslutat
MIVAC Development AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Har, eller under de senaste fem dren haft, en dgarandel som 6verstiger 5 procent i féljande bolag:
Anders Waas AB
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Klementina Osterberg - Styrelseledamot

Klementina Osterberg, fodd 1975, ar styrelseledamot i Toleranzia sedan 2012. Osterberg ar

VD for GU Ventures AB, Goteborgs universitets holdingbolag som driver en inkubator och inves-
terar i kommersialiseringen av innovationer. Osterberg har examen i féretagsekonomi

och arbetar aktivt med finansiering, foretagsetableringar och bolagsledning i féretagen

inom GU Ventures ABs sfar. Tidigare uppdrag inkluderar affarsplantavlingen Venture Cup,

olika Volvobolag, DaimlerChrysler och Geveko Industrier.

Innehav i Bolaget: 5 700 aktier i Bolaget (eget och nérstdendes innehav).

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Alzinova AB Styrelseledamot Pagaende
Aprit Biotech AB Styrelseledamot Pagdende
Biomatcell AB Styrelseledamot Pagdende
CELLINKAB Styrelseledamot Pagaende
Cereno Scientific AB Styrelseledamot Pagdende
GOKAP Holding AB Styrelseordférande Pagdende
GOKAP Invest AB Styrelseordférande Pagaende
GU Project Accelerator AB Styrelseledamot Pagaende
GU School of Executive Education AB Styrelseledamot Pagaende
GU Ventures AB Extern verkstéllande direktor Pagaende
Kaponjaren AB Styrelseordférande Pagaende
Oncorena AB Styrelseledamot Pagdende
OnDosis AB Styrelseordférande Pagaende
Smartster Group AB Styrelseordférande Pagaende
Transmed Gothenburg AB Styrelseordférande Pagdende
Innovidis AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Kaponjéren 1 AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
MetaboGen AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
MIVAC Development AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Mymo AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Ortoma AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
PEXAAB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Sahlgrenska Science Park AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
SISP Service & Development AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Slutplattan JEGLA 101139 AB, fd Gotimmune Styrelseordférande Under perioden avslutat

Har, eller under de senaste fem aren haft, en dgarandel som 6verstiger 5 procent i foljande bolag:
Inga delagarskap Gver fem procent de senaste fem aren.
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Andreas Blom - Styrelsesuppleant

Andreas Blom, fodd 1976, ar Chief Financial Officer (CFO) i Toleranzia och &r styrelsesuppleant
i Bolaget sedan 2016. Blom har, med ett forflutetinom Ernst & Young, stor erfarenhet av
dvergripande ekonomistyrning och redovisning i foretag i tidig utvecklingsfas liksom i
noterade bolag. Blom innehar en Fil Mag-examen fran Jonkoping International Business
School och ar CFO for portfoljen vid GU Ventures liksom i fem noterade utvecklingsbolag.

Innehav i Bolaget: 1 500 aktier i Bolaget (eget och ndrstaendes innehav).

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

GastroLink AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Har, eller under de senaste fem aren haft, en dgarandel som 6verstiger 5 procent i foljande bolag:
Inga deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren.
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Ledning

Charlotte Fribert - CEO, Chief Executive Officer

Charlotte Fribert, fodd 1967, har studerat medicin pa Karolinska Institutet och pa Pierre och
Marie Curie Universitetet pa Sorbonne i Paris, varifran hon ocksa erhallit en PhD i immunologi
och bioteknologi. Innan Fribert borjade pa Toleranzia arbetade hon som Project Director inom
ldkemedelsutveckling pa AstraZeneca i Mélndal. Dessfoérinnan grundade, utvecklade och drev
hon Epixis SA, ett vaccinutvecklingsbolag baserat i Paris, vilket hon framgangsrikt salde till VBI
Vaccines Inc i USA. Fribert har ddrmed stor erfarenhet savél inom Toleranzias terapiomrade
som inom effektiv utveckling av mindre life science bolag.

Innehav i Bolaget: 18 107 aktier i Bolaget (eget och nérstaendes innehav).

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag
LottiAB

Position Tidsperiod

Styrelseledamot Pagdende

Har, eller under de senaste fem aren haft, en dgarandel som 6verstiger 5 procent i foljande bolag:

Lotti AB
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Bjorn Lowenadler - CBO, Chief Business Officer

Bjorn Lowenadler, fodd 1952, har en PhD i molekylarimmunologi vid Karolinska Institutet.
Lowenadler har lang erfarenhet fran prekliniska och tidiga kliniska lakemedelsprojekt och
externa samarbeten genom olika befattningar inom Biotech och Big Pharma FoU, vilka

bland andra innefattar chef for molekyldrbiologi pa Pharmacia, chef for Discovery Research
Biovitrum, CSO inom Arexis AB och chef med ansvar inom Discovery Sciences och for externa
samarbeten pa AstraZeneca FoU. Lowenadler ar knuten till Bolaget som konsult.

Innehav i Bolaget: 18 107 aktier i Bolaget (eget och narstaendes innehav).

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Adjuvare AB Styrelseledamot Pagdende
Agrisera AB Styrelseledamot Pagdende
Alzinova AB Styrelseledamot Pagéende
Lipum AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Har, eller under de senaste fem aren haft, en dgarandel som 6verstiger 5 procent i foljande bolag:
Adjuvare AB
Agrisera AB

Memorandum 2018 fér Toleranzia AB (publ) 29



Vidar Wendel-Hansen - CMO, Chief Medical Officer

Vidar Wendel-Hansen, fodd 1959, ar lakare med doktorsgrad i medicinsk vetenskap vid
Karolinska Institutet. Wendel-Hansen har omfattande erfarenhet inom bade preklinisk och
klinisk lakemedelsutveckling med fler an 20 ar i branschen. Han har arbetat som medicinsk
chefibade mindre bioteknikféretag och storre lakemedelsbolag, bland annat som nordisk
medicinsk chef vid Gilead Sciences och medicinsk chef for Novartis Sverige AB. Darutover har
Wendel-Hansen ocksé arbetat som klinisk utredare vid Lakemedelsverket. Wendel-Hansen
arknuten till Bolaget som konsult via Link Medical Research AS, en europeisk full-service
kontraktsforskningsorganisation (CRO) som tillhandahaller projektledning och produkt-
utvecklingstjanster for [akemedels- och medicinteknisk industri.

Innehav i Bolaget: 0 aktier i Bolaget (eget och nadrstdendes innehav).

Bolagsengagemang de senaste fem dren:

Bolag Position Tidsperiod
VWH & Company AB Styrelseledamot Pagaende
Borgo Stella AB Styrelseledamot Pagaende

Har, eller under de senaste fem aren haft, en dgarandel som 6verstiger 5 procent i foljande bolag:
VWH & Company AB
Borgo Stella AB

30 Memorandum 2018 for Toleranzia AB (publ)



Andreas Blom - CFO, Chief Financial Officer

Andreas Blom, fodd 1976, ar Chief Financial Officer (CFO) i Toleranzia och ar styrelsesuppleant
i Bolaget sedan 2016. Blom har, med ett forflutet inom Ernst & Young, stor erfarenhet av
Overgripande ekonomistyrning och redovisning i foretag i tidig utvecklingsfas liksom i
noterade bolag. Blom innehar en Fil Mag-examen fran Jénkoping International Business
School och &r CFO for portféljen vid GU Ventures liksom i fem noterade utvecklingsbolag.

Innehav i Bolaget: 1 500 aktier i Bolaget (eget och ndrstaendes innehav).

Bolagsengagemang de senaste fem dren:

Bolag Position Tidsperiod

GastroLink AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Har, eller under de senaste fem aren haft, en dgarandel som 6verstiger 5 procent i foljande bolag:
Inga deldgarskap over fem procent de senaste fem aren.
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Ovriga upplysningar om styrelse och CEO

Samtliga ledamoter &r valda till ndsta arsstéamma. En
styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda
arbetsordning. Verkstallande direktdrens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som
instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse. Fragor
som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av
Bolagets styrelse.

Ledande befattningshavare, styrelseledamoter och
suppleanter i Bolaget dger aktier i Toleranzia. Det foreligger
harutover inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller hos andra personeri
ledande befattningari

Toleranzia.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter,
styrelsesuppleant och ledande befattningshavare. Ingen
av styrelsens ledaméter, styrelsesuppleant eller ledande
befattningshavare har heller domts i bedragerirelaterade
mal under de senaste fem dren och har heller inte haft
naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga
anklagelser eller sanktioner fran myndigheter mot dessa
personer och inga av dessa personer har under de senaste
fem &ren av domstol forbjudits att ingad i forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner i foretag. Ingen av styrelsens
ledamoter, styrelsesuppleant eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem aren varitinblandad i
konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under
konkursforvaltning.

32

Revisor

Bolagets revisor informeras [6pande om Bolagets verk-
samhet bland annat genom regelbundna méten med
bolagsledningen, utskickat styrelsematerial samt protokoll.
Revisorn lamnar [6pande synpunkter och rekommenda-
tioner till Bolagets styrelse och ledning.

Bolagets revisor ar Ernst & Young Aktiebolag med adress

Box 7850, 103 99 Stockholm. Ansvarig revisor ar Stefan
Kyleback, auktoriserad revisor och medlem i FAR.
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Aktier, aktiekapital och

agarforhallanden

Aktien och aktiekapitalet

Toleranzias aktier dr sedan den 16 december 2015 upp-
tagna till handel p& handelsplattformen AktieTorget.
Aktiens ISIN-kod &r SE0007438577. Sista betalkurs for
Bolagets aktie per den 6 februari 2018 var 3,86 SEK,
motsvarande ett borsvarde om cirka 30,9 MSEK.

Aktiekapitalet i Toleranzia ska enligt bolagsordningen
utgora lagst 519 000 SEK och hogst 2 076 000 SEK. Antalet

aktier ska vara lagst 4 152 000 och hogst 16 608 000 stycken.

Registrerat aktiekapital uppgick per den 31 december 2017
till 999 102 SEK, fordelat pa 7 992 814 aktier. Kvotvérde &r
0,125 SEK. Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen
och &r utgivna i svenska kronor. Alla aktier ar fullt betalda.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear, Regerings-

gatan 65, Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhaller dérfor inga fysiska aktiebrev. Aktier som nyemit-
teras kommer att registreras pa person i elektroniskt
format. Emissionsinstitut ar Aqurat Fondkommission AB
med adress Aqurat Fondkommission AB, Box 7461,

103 92 Stockholm. Kontoférande institut &r Euroclear.

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt
till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar
till en rost pa bolagsstémman och beréttigar till lika stor
utdelning och till eventuellt 6verskott i likvidation. Vid

nyemission av aktier har aktiedgarna normalt foretradesratt.

Bolagsstamman kan dock besluta om undantag harifran.
For att forandra aktiedgarnas réttigheter krdvs beslut av
bolagsstamma. Villkoren for att &ndra aktiedgarnas
rattigheter motsvarar vad som féljer av lag. Aktierna kan
fritt overlatas. Bolagets aktier ar inte foremal for erbju-
dande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
[6sningsskyldighet. Inlosen av aktier regleras inte i bolags-
ordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.

Under det senaste och nuvarande rékenskapsaret har inga
officiella uppkopsbud gjorts av ndgon tredje part. Det finns
inte nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler,
villkorade aktiedgartillskott eller liknande som kommer att
paverka antalet aktier i Bolaget framéover.
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Emissionsbemyndigande

Arsstamman 2017 beslutade att bemyndiga styrelsen

att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nést-
kommande &rsstdmma besluta om nyemission av aktier,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Antalet aktier som emitteras med stod av bemyndigandet
far motsvara en okning av hogst 890 000 aktier, mot-
svarande en utspadning om hogst 10 procent baserat

pa befintligt antal aktier i Bolaget. Emissionerna ska ske
till marknadsmassig teckningskurs, med forbehall for
marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall,
och betalning ska, forutom kontant betalning, kunna ske
med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med
villkor. Nyemission beslutad med stéd av bemyndigandet
ska ske i syfte att tillféra Bolaget rorelsekapital. Om
styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska skalet vara att tillfora
Bolaget rorelsekapital och/eller nya dgare av strategisk
betydelse for Bolaget och/eller forvarv av andra foretag
eller verksamheter.

Emissionsbeslut avseende Nyemissionen

Bolagets styrelse beslutade den 18 januari 2018, villkorat
av bolagsstammans godkannande, om foretradesemission
av hogst 7992 814 aktier, innebarande att Bolagets
aktiekapital ska 6kas med hogst 999 101,75 SEK till hogst
1998 203,50 SEK samt att antalet aktier 6kas med hogst
7992 814 aktier till 15985 628 aktier. En extra bolags-
stdmma den 5 februari 2018 beslutade att godkdnna
styrelsens beslut. Vid full teckning ger Nyemissionen
Bolaget ett tillskott pa 23 978 442 SEK fore emissions-
kostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till
cirka 3,9 MSEK, varav garantikostnader utgor cirka 1,8 MSEK.
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Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital uppgick per den 31 december 2017
till 999 102 SEK, fordelat pa 7 992 814 aktier.

Kvotvdrde

Handelse

2011 Bolagsbildning 50,00
2013 Nyemission 50,00
2014 Nyemission 50,00
2014 Nyemission 50,00
2014 Nyemission 50,00
2015 Nyemission 50,00
2015 Aktieuppdelning 1 000:1 0,05
2015 Fondemission 0,375
2015 Aktieuppdelning 3:1 0,125
2015 Nyemission 0,125
2015 Listningsemission 0,125
2016 Utnyttjande av teckningsoptioner 0,125
2018 Nyemission * 0,125

“Vid fulltecknad Nyemission.

Utspadning

Vid full teckning i Nyemissionen okar antalet aktier i Bolaget
med 7992 814 aktier, vilket motsvarar en 6kning med

100 procent. Detta motsvarar en utspadning om hogst

50 procent av det totala antalet aktier och roster for en
aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter.

Med utspadning avses har antalet nyemitterade aktier i
forhallande till det totala antalet aktier vid fullteckning

efter att Nyemissionen registrerats.

Agarforhallanden

Storre dgare per den 31 december 2017

Toleranzia hade totalt 695 aktiedgare per den 31 december
2017. MIVAC Development AB, som &gs till majoriteten av
GU Ventures AB, holdingbolaget vid Géteborgs universitet,
innehade per samma datum 21,39 procent av aktie- och
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Okning av Okning Totalt antal Totalt
antalet aktier  av aktiekapital aktier aktiekapital
1000 50000 1000 50000

70 3500 1070 53500

66 3300 1136 56800

40 2000 1176 58800

94 4700 1270 63500

114 5700 1384 69 200
1382616 1384000 69200
449800 1384000 519000

2768000 4152000 519000
1000000 125000 5152000 644000
2750000 343750 7902000 987 750
90 814 11351 7992814 999 102
7992814 999 101,75 15985628 1998 203,50

rostetalet i Bolaget. Loni Medicals AB innehade per samma
datum 11,96 procent av aktie- och rostetalet i Bolaget. Ingen
ovrig aktiedgare hade ett innehav 6ver tio procent av aktie-
och rostetalet i Bolaget. GU Ventures AB och dess dotter-
bolag MIVAC Development AB &ger tillsammans 26,4 procent
av aktierna i Toleranzia. GU Ventures AB &gs till 100 procent
av svenska staten och forvaltas av Goteborgs universitet. MI-
VAC Development AB ar ett dotterbolag till, och dgs till

75 procent av, GU Ventures AB. Bada bolagen ar saledes
majoritetsdgda av svenska staten och bolagens statliga
uppdrag &r att investera i tidiga faser i nya idéer och i

nya foretag for att kommersialisera kunskap och kompetens
fran landets [&rosaten. GU Ventures AB och dess dotter-
bolag MIVAC Development AB har darigenom ingen maojlig-
het att fortsatt investera statligt kapital i Toleranzia. Nedan
foljer en forteckning dver de tio storsta aktiedgarna per den
31 december 2017.

Memorandum 2018 for Toleranzia AB (publ)



Namn Antal aktier Andel (%)

MIVAC Development AB 1710000 21,39
Loni Medicals AB 955972 11,96
Robert Joki 796 800 9.97
GU Ventures AB 399 545 5,00
Ola Hermansson 270000 3,38
Avanza Pension 233386 2,92
Joachim Gunnarsson Ekdahl 229542 2,87
Nordnet Pensionsforsakring 165268 2,07
Kaponjaren 1 AB 137095 1,72
Cro Group AB 136 186 1,7

Agarférteckning efter Nyemissionen vid full teckning
Nedan anges en forteckning dver de tio storsta aktiedgarna
efter Nyemissionen, under férutsattning att full teckning
enligt ldmnade teckningsataganden sker och att darmed
inga emissionsgarantier behover tas i ansprak.

NEll Antal aktier Andel (%)
MIVAC Developement AB 1710000 10,70%
Robert Joki 1593600 9,97%
Loni Medicals AB 955972 5,98%
GU Ventures AB 399 545 2,50%
Ola Hermansson 270000 1,69%
Avanza Pension 233386 1,46%
Joachim Gunnarsson Ekdahl 229542 1,44%
Nordnet Pensionsforsakring 165268 1,03%
Kaponjéaren 1 AB 137095 0,86%
Cro Group AB 136 186 0,85%

Aktiedigaravtal och aktiedigarforeningar

Savitt styrelsen for Toleranzia kanner till finns inte nagra
aktiedgaravtal, aktiedgarforeningar eller andra 6verens-
kommelser mellan aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte
heller ndgra dverenskommelser eller motsvarande som kan
leda till att kontrollen dver Bolaget fordandras.

Vinstutdelning

Toleranzia har ingen utdelningspolicy och har hittills inte
[d&mnat nagon utdelning. Toleranzia befinner sigien utveck-
lingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras
i Bolagets utveckling.
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Legala fragor och ovrig information

Bolagsinformation

Firmanamn
Handelsbeteckning

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Besoksadress

Telefon

Hemsida

Toleranzia AB

TOL

Goteborg, Sverige

556877-2866

2011-12-19

2012-01-01

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Goteborg
Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg
+46 76 3199 898

www.toleranzia.se

Toleranzia har inte négra dotterbolag och ingarinte i
nagon koncern. Bolaget har ej heller ndgra aktieinnehav.
Bolaget ar ett intressebolag till MIVAC Development AB
(org.nr. 556691-5319), vilket i sin tur dr dotterbolag till
GU Ventures AB (org.nr. 556518-9098) och ingar i dess
koncernredovisning. Koncernens moderbolag ar
Goteborgs universitet (org.nr. 202100-3153).

Utover AktieTorgets noteringsavtal, ska Bolaget bland annat
folja aktiebolagslagen och lagen om handel med finansiella
instrument, i relevanta delar.

Foremalet for Bolagets verksamhet ska enligt bolags-
ordningen vara att bedriva kommersiell exploatering

av teknologi for att utveckla behandlingsmetodik och
diagnostiska verktyg inom faltet autoimmuna sjukdomar
och allergi samt darmed férenlig verksamhet.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en lista 6ver de viktigare avtal slutits under
de senaste tva aren (dvs. fran den 13 februari 2016), utover
avtaliden [6pande affarsverksamheten.

Samarbetsavtal med Hellenic Pasteur Institute

Bolaget har ingatt ett samarbetsavtal med Hellenic Pasteur
Institute. Hellenic Pasteur Institute, som har internationell
expertis och experimentell erfarenhet inom sjukdomen
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myastenia gravis och djurmodeller for sjukdomen, utfor

in vivo farmakologiska studier pa uppdrag av Toleranzia.
Resultat erhallna inom ramen for samarbetsavtalet ags med
ensamratt av Toleranzia. Avtalet ingicks den 11 december
2016, med forlangningar den 15 september 2016, den

18 april 2017 och den 12 september 2017, och [6per under
tva ar. Varje avtal omfattar ett forutbestamt max antal
studier. Toleranzia har ratt att, utan sarskild orsak, avsluta
uppdraget innan max antal studier uppnatts.

Samarbetsavtal med Pharmalex US LLC

Bolaget har ingatt ett samarbetsavtal med Pharmalex

US LLC. Pharmalex US LLC agerar som Toleranzias US FDA
agent; de sammanstallde och [@mnade in Toleranzias
anstkan om sarlakemedelsstatus for TOL2 i USA, samt
hanterade all kommunikation med FDA under anséknings-
tiden. Avtalet ingicks den 26 oktober 2016 och [6per sa
lénge Toleranzia 6nskar.

Samarbetsavtal med Tecrea Ltd

Bolaget har ingatt ett samarbetsavtal Tecrea Ltd. Tecrea Ltd
har en patenterad teknologi inom nanomedicin (Nano-
cinTM) som representerar ett nytt satt att formulera
lakemedel och som kan medfora ett flertal positiva egen-
skaper for Toleranzias tolerogener. Tecrea Ltd framstéller
NanocinTM-nanopartiklar med Toleranzias tolerogener och
Toleranzia utvarderar dessa i djurmodeller for myastenia
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gravis. Avtalet ingicks den 6 december 2016 och [6per till
dess att uppdraget ar utfort. Avtalet kan hdvasinom

30 dagar om Toleranzia sager upp avtalet genom skriftlig
notis till Tecrea Ltd. Avtalet kan sdgas upp omedelbart om
en part sager upp avtalet genom skriftlig notis till den andra
till foljd av asidosattande av skyldighet(er) inom ramen

for avtalet.

Samarbetsavtal med PX’Therapeutics SAS

Bolaget har ingatt ett samarbetsavtal med PX’Therapeutics
SAS. PX'Therapeutics SAS ar kontraktstillverkare for stor-
skalig framstallning av biologiska ldkemedel. Avtalet
innebar att PX'Therapeutics SAS forst kommer att tillverka
Toleranzias ldakemedelskandidat TOL2 for de aterstaende
prekliniska studierna avseende toxicitet, stabilitet och
formulering, samt darefter producera material enligt GMP
(good manufacturing practice) for den forsta kliniska
studien. Avtalet ingicks den 2 januari 2018 och [6per under
tva ar. Avtalet kan hdvas inom 30 dagar om en part sager
upp avtalet genom skriftlig notis till den andra utan sarskild
orsak och inom 15 dagar om en part séger upp avtalet
genom skriftlig notis till den andra till foljd av dsidosattande
av skyldighet(er) inom ramen for avtalet.

Samarbetsavtal med Leads To Development SARL
Bolaget har ingatt ett samarbetsavtal med Leads To
Development SARL. Leads To Development SARL ar ett
specialistféretag inom preklinisk lakemedelsutveckling,
som Bolaget kan konsultera avseende utveckling av
bolagets [akemedelskandidat fram till klinisk provning

i patienter. Leads To Development SARL har specialist-
kompetens avseende utformning och genomférande av
uppskalning av produktionen av biologiska l[dkemedel samt
utformning och genomférande av saval stabilitets- och
formuleringsstudier som toxicitets- och sékerhetsfarma-
kologiska studier. Dessutom kan Leads To Development
SARL assistera vid interaktioner med regulatoriska myndig-
heter, innefattande bland annat den vetenskapliga rad-
givning som erbjuds inom ramen for den sarlakemedels-
status som Bolaget har for sin myastenia gravis terapi. Avta-
letingicks den 1 mars 2016. Avtalet kan havas inom 90 dagar
om en part sager upp avtalet genom skriftlig notis till den
andra parten utan sarskild orsak och inom 30 dagar omen
part sdger upp avtalet genom skriftlig notis till den andra till
foljd av asidosattande av skyldighet(er) inom ramen

for avtalet.
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Samarbetsavtal med James Howard

Bolaget har ingdtt ett samarbetsavtal med professor James
Howard. Professor James Howard ar varldsledande expert
inom sjukdomen myastenia gravis och aspekter relaterade
till strategi for och design av kliniska studier avseende lake-
medelskandidater inom myastenia gravis. Avtalet ingicks
den 6 juli 2016 och forléngdes den 10 oktober 2017. Avtalet
[6per ett ar.

Samarbetsavtal med LINK Medical Research AS

och Vidar Wendel-Hansen

Bolaget har ingdtt ett samarbetsavtal med LINK Medical
Research AS. LINK Medical Research AS ar en europeisk
full-service kontraktsforskningsorganisation (CRO) som
tillhandahaller projektledning och produktutvecklings-
tjanster for lakemedels- och medicinteknisk industri.
Vidar Wendel-Hansen ar CMO (Chief Medical Officer) for
Toleranzia, pa konsultbasis via LINK Medical Research AS.
Avtalet ingicks den 16 januari 2018. Avtalet [Oper tillsvidare
och kan sagas upp med omedelbar verkan.

Samarbetsavtal med Bjorn Léwenadler

Bolaget har ingatt ett samarbetsavtal med Bjorn
Lowenadler. Bjorn Léwenadler ar CBO (Chief Business
Officer) for Toleranzia. Avtalet ingicks den 11 april 2016,
med forldangningar den 20 december 2016 och den

13 december 2017, och l6per under ett &r med en
manads uppsagningstid for bada parter.

Anstdllningsavtal - Charlotte Fribert

Charlotte Fribert ar CEO (Chief Executive Officer) for
Toleranzia. Avtalet ingicks den 11 april 2016. Avtalet [oper
tillsvidare med en uppségningstid om tre manader fran
Friberts sida och fem manader fran Bolagets sida.

Ovrigt

Den 26 januari 2016 ingick Toleranzia, Loni Medicals AB

och Nils Lycke ett avtal som ger Bolaget full dganderatt till
alla forbattringar och nya uppfinningar som gors av Nils
Lycke rorande Bolagets plattformsteknologi, samt reglerar
uppdrag och ersattning for Nils Lyckes roll som CSO. Avtalet
galler tillsvidare och kan ségas upp med sex manaders upp-
sagningstid. Den 1 september 2017 sades den del av avtalet
som reglerar uppdrag och ersattning for Nils Lyckes roll som
CSO upp. | dvrigt [6per avtalet som tidigare.
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Transaktioner med ndrstaende

Konsultarvoden har utbetalats till foljande narstaende
personer:
i.  Elisabet Litsmark-Nordenstam (Styrelseordférande)
ii.  AndersWaas (Styrelsemedlem)

(Var inte narstaende vid det tillfallet, men ar det nu)
iii.  Nils Lycke (CSO)
iv.  Bjorn Lowenadler (CBO)
v.  Mivac Development AB
vi.  GU Ventures AB

De fakturerande bolagen har varit Partnerskap for framgang
Sverige AB (Elisabet Litsmark-Nordenstam ar aktiedgare),
Anders Waas AB (Anders Waas ar aktiedgare), Loni Medicals
AB (Nils Lycke ar aktiedgare), Adjuvare AB (Bjorn Lowenadler
ar aktiedgare), GU Ventures AB (Klementina Osterberg &r VD)
samt MIVAC Development AB (déar Elisabet Litsmark-Norden-
stam, Ola Ronn, Anders Waas och Klementina Osterberg har
varit styrelsemedlemmar under perionden 2015-2017.

Samtliga transkationer har skett pd marknadsmassiga
villkor.

Partnerskap for framgdng Sverige AB har fakturerat
Bolaget 266 848 SEK under 2015, 268 000 SEK under 2016
och 76 800 SEK under 2017 (totalt 611 648 SEK).

Anders Waas AB har fakturerat Bolaget 33 600 SEK under
2015 (totalt 33 600 SEK).

Loni Medicals AB har fakturerat Bolaget 120 000 SEK under
2015, 180 000 SEK under 2016 och 165 000 SEK under 2017
(totalt 465 000 SEK).

Adjuvare AB har fakturerat Bolaget 605 570 SEK under 2015,
964 200 SEK under 2016 och 816 800 SEK under 2017 (totalt
2386 570 SEK).

GU Ventures AB har fakturerat Bolaget 210 034 SEK under
2015, 332 073 SEK under 2016 och 297 572 SEK under 2017
(totalt 839 679 SEK).

MIVAC Development AB har fakturerat Bolaget 266 849 SEK

under 2015, 556 250 SEK under 2016 samt 703 800 SEK under
2017 (totalt 1 526 898 SEK).
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Tvister

Toleranzia harinte varit part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden
eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa
Bolagets finansiella stéllning eller resultat.

Tecknings- och garantiataganden

Nyemissionen ar sakerstalld upp till ett belopp om cirka
19,2 MSEK genom teckningsforbindelse om cirka 2,4 MSEK
fran nuvarande dgare, Robert Joki och avtal om emissions-
garanti om cirka 16,8 MSEK fran fonderna Formue Nord
Markedsneutral och Modelio Equity. Detta innebar att
emissionen ar sakerstalld upp till 80 procent. | tabellen
nedan redovisas de parter som ingatt tecknings-
forbindelser respektive avtal om emissionsgaranti med
Bolaget avseende Nyemissionen. Kontant provision utgar
enligt garantiavtalen om elva (11) procent pa garanterat
belopp. Total garantiprovision uppgar till cirka 1,8 MSEK.
Nagon ersattning till de som har avgett teckningsfor-
bindelser utgar e]. Teckningsforbindelserna och garanti-
avtalen ingicks i januari 2018. Inga kontanta medel eller
andra tillgdngar har pantsatts och ingen annan sakerhet
har tillhandahallits for att sakerstélla dtagandena.
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Sammanstillning av teckningsforbindelser

Namn Atagande, antal aktier Atagande, SEK Andel av emissionen (%)
Robert Joki 796 800 2390400 9,97
Totalt 796 800 2390400 9,97

Sammanstillning av emissionsgarantier

Namn Adress
FormueNord Markedneutral A/S CVS-nr 37272035
Modelio Equity AB, org. nr 559078-4848

Totalt

Utover ovan némnda teckningsforbindelser kan ytterligare
teckningsforbindelser komma att ingds. Huvudagarna i
Bolaget, GU Ventures AB och MIVAC Development AB, samt
styrelseledamoten Klementina Osterberg har atagit sig

att vederlagsfritt 6verlata samtliga eller en del av sina bli-
vande teckningsratter i Nyemissionen till av Corpura Fond-
kommission AB anvisade personer villkorat av att dessa
personer atar sig att teckna aktier i Nyemissionen.

Sadana teckningsdtaganden har dnnu inte ingdtts, men
som mest kan 2 048 578 teckningsratter komma att
Overlatas pa detta satt. Ingen ersattning kommer utga till
tecknarna eller dverlatarna. Likvid kommer inte sakerstéllas
pa forhand. Anledningen till 6verlatelsen av tecknings-
rétter fran GU Ventures AB och MIVAC Development AB &r
att dessa bolag ar majoritetsdgda av svenska staten och att
bolagens statliga uppdrag ar att investera i tidiga faser i nya
idéer och i nya foretag for att kommersialisera kunskap och
kompetens fran landets l&drosaten. GU Ventures AB och dess
dotterbolag MIVAC Development AB har ddrigenom ingen
mojlighet att fortsatt investera statligt kapital i Toleranzia.

Utfastelse om lock-up

Mivac Development AB, GU Ventures AB och Klementina
Osterberg, har dtagit sig att inte minska sitt innehav av
aktier i Bolaget fore den 9 februari 2018, vilket var avstam-
ningsdag for Nyemissionen. Inga undantag kan goras fran
dessa ataganden.

Vidare har Mivac Development AB, GU Ventures AB, Robert
Joki och Loni Medicals AB atagit sig, med vissa undantag
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Garantier,SEK  Andel av emissionen (%)

Nytorv 11 4th floor, Aalborg, Danmark 8392455 35
Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm 8392455 35
16 784910 70

sasom via avyttring utanfor marknaden eller godkannan-
de fran Corpura Fondkommission AB, att inte minska sina
respektive innehav av aktier eller teckningsratter i anled-
ningen av Nyemissionen, sd kallad lock-up, innan tilldelning
i Nyemissionen skett. Corpura Fondkommission AB har
mojlighet att ge undantag frén lock-up-atagandena, vilket
for Mivac Development AB och GU Ventures AB har skett
genom ingaende av avtal om Gverlatelse av teckningsratter
som beskrivits ovan.

Utover detta finns inga lock-up avtal.

Forsakringar

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakrings-
skydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas
art och omfattning.

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande dokument finns under hela detta

memorandums giltighetstid tillgangliga pa Toleranzia,

Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 G6teborg, pa ordinarie

kontorstid under vardagar:

«  Stiftelseurkund

. Bolagsordning

«  Arsredovisningar fér 2015 och 2016 som via
hanvisning har inforlivats till detta memorandum

«  Bokslutskommuniké for januari-december 2017
som via hanvisning har inforlivats till detta
memorandum
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Finansiell dversikt

Om den finansiella oversikten

| nedanstaende avsnitt redovisas den historiska finansiella
utvecklingen for Toleranzia for rakenskapsaren 2015 och
2016 samt for 2017. Informationen for rakenskapsaren 2015
och 2016 ar hdmtad fran Toleranzias reviderade érsredovis-
ningar for 2015 och 2016. Arsredovismngama har, inklusive
redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar
samt revisionsberéttelser, inforlivats i detta memorandum
genom hanvisning. Informationen for perioden januari -
december 2017 &r hdmtad fran Bolagets boksluts-
kommuniké, vilken har inforlivats i memorandumet
genom hanvisning. Bokslutskommunikén har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Arsredovisning for 2015 och 2016 samt boksluts-
kommunikén for januari — december 2017 har uppréttats

i enlighet med arsredovisningslagen och med tillampande
av allmanna rad, rekommendationer samt uttalanden fran
Bokforingsnamnden. Toleranzia tilldmpar BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
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Inforlivade dokument avseende fullstandig
historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas

via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via
hanvisning (se nedan) ingar revisionsberéattelser for den via
hanvisning inférlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper. Bolagets arsredovisningar har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allmanna rad.

Inforlivade dokument ska ldsas som en del av memoran-
dumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns till-
géngliga pa Bolagets kontor (Arvid Wallgrens backe 20,
8 trappor, 413 46 Goteborg och hemsida
(www.toleranzia.se).

Inforlivas via hdnvisning

. Arsredovisning 2015-01-01 - 2015-12-31
. Arsredovisning 2016-01-01 - 2016-12-31
. Bokslutskommuniké 2017-01-01 - 2017-12-31
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Resultatrakning i sammandrag

2017
12 man

jan-sept

Nettoomsattning - - 66 010
Aktiverat arbete for egen rékning 2532330 2715153 1222807
Ovriga rorelseintakter 415189 1281025 882086
Summa intakter 2947519 3996178 2170903

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -5327218 -6 126392 -4690 121
Personalkostnader -2998 790 -2897518 -1551972
Av-/nedskrivningar av materiella och -27108 -27108 -9996

immateriella anlédggningstillgangar

Rorelseresultat -5405 597 -5054 840 -4081186

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter 41100 34881 18
Rantekostnader -27 494 -35612 -28 527
Resultat efter finansiella poster -5391991 -5055571 -4109 695
Resultat fore skatt -5391991 -5055571 -4 109 695
Arets resultat -5391991 -5055571 -4 109 695

“Bokslutskommunikén dr inte granskad av Bolagets revisor.
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Balansrdakning i sammandrag

SEK
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten

Patent

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Summa anliaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

*Bokslutskommunikén dr inte granskad av Bolagets revisor.
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2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
6815488 4283158 1847930
2380925 2328224 1952777
9196413 6611382 3800707
59680 86788 28341
59680 86 788 28 341
9256093 6698 170 3829048
18076 65000 29847
16035 30822 30822
200854 172 426 552605
361672 145023 101 106
596 637 413 271 714380
6919 578 15172 852 22713577
7516 215 15586123 23 427957

16772308 22284293 27 257 005
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Balansrdkning i sammandrag, forts

SEK 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 999 102 999 102 987 750
Fond for utvecklingsutgifter 4967558 2435228 -
5966 660 3434330 987750
Fritt eget kapital
Overkursfond 28900 840 28900 840 28249250
Balanserad vinst eller forlust -14 808 892 -71220991 -676 068
Periodens resultat -5391 991 -5055571 -4 109 695
8699 957 16624 278 23463487
Summa eget kapital 14666 617 20058608 24451237
Langfristiga skulder
Ovriga [&ngfristiga skulder 980209 1042 709 1099 000
980 209 1042709 1099000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 298898 339393 339955
Ovriga kortfristiga skulder 63286 49348 31457
Upplupna och férutbetalda intékter 763298 794235 1335356
1125482 1182976 1706768
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16772308 22284293 27257005

“Bokslutskommunikén dr inte granskad av Bolagets revisor.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2017 2016 2015

12 man 12 man 12 man
jan-sept jan-dec jan-dec

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5391991 -5055571 -4109 695
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m.

Avskrivningar 27108 27108 9996
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5364 883 -5028 463 -4099 699

fore forandring av rorelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -183 366 301109 -400 563
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder -57 494 -523792 1138994
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5605 743 -5251 146 -3361268

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar 2585031 -2810675 -1224 373
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -85555 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2585031 -2896 230 -1224373

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 662 942 26 843000
Upptagna lan - - 249000
Amortering av [an -62500 -56 291 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -62500 606 651 27092000
Periodens kassaflode -8253274 -7540725 22506 359
Likvida medel vid periodens borjan 15172 852 22713577 207 218
Likvida medel vid periodens slut 6919578 15172852 22713577

“Bokslutskommunikén dr inte granskad av Bolagets revisor.
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Kommentarer pa den finansiella utvecklingen
Jdmférelse mellan perioderna januari till december 2017
och januari till december 2016

Belopp som stdrinom parenteser avser perioden
januari-december 2016

Intakter

Toleranzias intdkter bestar framst av aktiverat arbete
for egen rakning. Ovriga rorelseintakter avser vidare-
fakturerade kostnader samt bidrag fran VINNOVA och
uppgick for perioden till 415 KSEK (1 281). Minskningen
beror framst pa att Bolaget inte erholl bidrag under
perioden 2017, vilket var fallet 2016.

Rorelsekostnader

Toleranzias kostnader bestar framst av personalkostnader
och Ovriga externa rorelsekostnader. Toleranzias personal-
kostnader for perioden uppgick till 2 999 KSEK (2 898).
Bolagets dvriga externa rorelsekostnader for perioden
uppgick till 5327 KSEK (6 126). Personalkostnader liggeri
paritet vid jdmforelse perioderna emellan. Att vriga externa
rorelsekostnader ar hogre under 2016 beror framforallt pa
konsultkostnader hanforliga till bidragsprojektet.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -5 406 KSEK
(-5055) vilket &r en forsédmring med 351 KSEK. Minskningen
beror framférallt pa att bidrag erholls under perioden 2016
men inte 2017 samt en 6kad utvecklingstakt.

Resultat efter skatt

Bolagets resultat efter skatt for perioden uppgick till
-5392 KSEK (-5 056), vilket ar en forsamring med 336 KSEK.
Minskningen ar i huvudsak hanforlig till tidigare namnt
bidrag och utvecklingskostnader.

Tillgangar

Toleranzias anlaggningstillgdngar bestar framst avimmate-
riella anldggningstillgangar, i form av balanserade utveck-
lingsutgifter samt i viss man av patent och liknande rattig-
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heter, som per den 31 december 2017 uppgick till

9256 KSEK (6 698). Investering har huvudsakligen skett

i Bolagets plattformsteknologi for behandling av auto-
immuna sjukdomar och har foretagits via aktivering av
personalkostnader samt dvriga relevanta kostnader som

ar kopplade till Bolagets utvecklingsprojekt. Omsattnings-
tillgdngar uppgick till 7 516 KSEK (15 586). Omsattnings-
tillgangar bestar huvudsakligen av forutbetalda kostnader
och upplupna intakter, 6vriga fordringar samt likvida medel.
Minskningen beror framférallt pa férandring av likvida
medel, i enlighet med Kassaflédesanalys, hdgre moms-
fordran 2017 an 2016 samt forutbetalda lokalhyreskostnader
2017 vilka inte forelag 2016.

Eget kapital och skulder

Eget kapital uppgick per den 31 december 2017 till

14667 KSEK (20 059). Forklaringen till minskat Eget kapital
ar genererad forlust under perioden, beroende pd att
Bolaget ar i utvecklingsfas.

Kortfristiga skulder uppgick till 1 125 KSEK (1 183) vilket &r
i det ndrmaste identiskt med jamforelsearet.

Kassafloden

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapital var -5 365 KSEK (-5 028). Skillnaden
beror frémst pa att VINNOVA-bidrag erholls under perioden
2016 men inte under perioden 2017 samt 6kade utvecklings-
kostnader. Kassaflodet fran investeringsverksamheten upp-
gick till -2 585 KSEK (-2 896). Skillnaden mellan perioderna
forklarasi huvudsak av hogre aktiverade patentkostnader
under perioden 2016 dn 2017. Kassaflodet frén finansierings-
verksamheten uppgick till -63 KSEK (607). Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 6 920 KSEK (15 173). Férandringen
bestdr av ovanstdende genomgang samt att ett ar av
utveckling av Bolagets plattformsteknologi foretagits
mellan jamforelsetidpunkterna.
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Jdmférelse mellan perioderna januari till december 2016
och januari till december 2015

Belopp som stdrinom parenteser avser perioden
januari-december 2015

Intakter

Toleranzias intékter bestdr framst av aktiverat arbete for
egen rakning, vilket okade med 1492 KSEK fran foregédende
ar. Ovriga rorelseintékter avser framst kursvinster pa
fordringar, bidrag fran VINNOVA och vidarefakturerade
kostnader och uppgick for perioden till 1 281 KSEK (882).
Okningen av intdkterna beror frédmst péd en dkning av
aktiverat arbete for egen rakning.

Rorelsekostnader

Toleranzias kostnader bestar framst av personalkostnader
och dvriga externa rorelsekostnader. Toleranzias personal-
kostnader for perioden uppgick till 2 898 KSEK (1 552).
Bolagets dvriga externa rorelsekostnader for perioden
uppgick till 6 126 KSEK (4 690). De 6kade kostnaderna beror
framst pa Okat antal anstéllda samt 6kad kostnad for lokal-
hyra, konsultarvoden och forbrukningsmaterial

for forskning och utveckling.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -5 055 KSEK
(-4 081) vilket ar en forsédmring med 974 KSEK. Skillnaden
forklaras framst av 0kade rérelsekostnader enligt ovan.

Resultat efter skatt

Bolagets resultat efter skatt for perioden uppgick till
-5056 KSEK (-4 110), vilket &r en forsamring med 946 KSEK.
Minskningen beror frémst pa 6kade rorelsekostnader
enligt ovan.

Tillgangar

Toleranzias anlaggningstillgdngar bestar framst avimmate-
riella anldggningstillgangar, i form av balanserade utveck-
lingsutgifter samt i viss man av patent och liknande rattig-
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heter, som per den 31 december 2016 uppgick till

6 698 KSEK (3 829). Investering har huvudsakligen skett i
Bolagets plattformsteknologi for behandling av auto-
immuna sjukdomar och har foretagits via aktivering av
personalkostnader samt dvriga relevanta kostnader som
ar kopplade till Bolagets utvecklingsprojekt. Omsattnings-
tillgdngar uppgick till 15586 KSEK (23 428). Omsattnings-
tillgangar bestar huvudsakligen av forutbetalda kostnader
och upplupna intakter, 6vriga fordringar samt likvida medel.
Minskningen beror framférallt pa férandring av likvida
medel, i enlighet med Kassaflédesanalys, samt att en
betydligt hogre momsfordran foreldg vid rakenskapsarets
utgang 2015 &an vid 2016.

Eget kapital och skulder

Eget kapital uppgick per den 31 december 2016 till

20 059 KSEK (24 451). Forklaringen till minskat Eget kapital ar
genererad forlust under perioden, beroende pa att Bolaget
ariutvecklingsfas, reducerad med nyemission via nyttjande
av TO under december 2016 (663 KSEK).

Kortfristiga skulder uppgick till 1 183 KSEK (1 707).
Skillnaden beror framst pa att forutbetalt VINNOVA-bidrag
inkluderats som en interimsskuld vid rdkenskapsarets
utgdng 2015. Bidraget nyttjades till fullo under 2016 och
posten var sdledes inte aktuell vid rakenskapsarets
utgang 2016.

Kassafloden

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapital var -5 028 KSEK (-4 100). Skillnaden
beror framst pa 6kade personalkostnader och 6vriga kost-
nader enligt ovan. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -2 896 KSEK (-1 224). Skillna-
den mellan perioderna forklaras av 0kade investeringar i
framst immateriella anldggningstillgdngar. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 607 KSEK (27 092).
Skillnaden forklaras av den storre nyemission som gjordes
under 2015. Likvida medel vid periodens slut uppgick till
15 173 KSEK (22 714). Forandringen bestar av ovanstaende
genomgang samt att ett ar av utveckling av Bolagets
plattformsteknologi foretagits mellan jamforelse-
tidpunkterna.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Toleranzia. Det ér dérfor av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmajligheter. Andra risker dr forenade med de
virdepapper som genom detta memorandum erbjuds till forséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltédckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl
inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av évrig information i detta memorandum tillsammans

med en allmdn omvérldsbedémning har gjorts.

Bolaget
Kort historik

Toleranzia bildades i december 2011. Bolagets kontakter
med saval kunder som leverantérer ar relativt nyetablerade.
Av denna anledning kan relationerna vara svdra att
utvardera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget
har. Det foreligger en risk att ldngvariga stabila kund- och
leverantorsrelationer inte kan etableras, vilket skulle kunna
paverka Bolagets omsattning negativt.

Inga lanserade lakemedel

Toleranzia har hittills inte lanserat ndgra lakemedel, varken
enskilt eller via partners, och har dérfor inte bedrivit forsalj-
ning eller genererat nagra intakter. Det kan darfor vara svart
att utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns en
risk att intakter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk,
klinisk och registreringsfas risker innebérande att Bolagets

utveckling inte resulterar i kommersiella behandlingsformer.

Detta medfor risk att intakter helt eller delvis uteblir.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pad marknaden maste
sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom
prekliniska studier som gors pa djur och kliniska studier i
manniskor. Resultat fran tidiga prekliniska studier dverens-
stammer inte alltid med resultat i mer omfattande pre-
kliniska studier och utfall frdn senare prekliniska studier
overensstammer inte alltid med de resultat som uppnas
vid kliniska studier. Det finns darfor en risk att de planerade
studierna inte kommer att indikera tillrdcklig sdkerhet och
effekt for att behandlingar ska kunna lanseras. Kliniska
studier ar forknippade med stor osdkerhet och risker
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avseende tidsplaner och resultat i studierna. Toleranzia kan
aven komma att behdva géra mer omfattande kliniska
studier an vad styrelsen i Bolaget i dagslédget bedomer,
vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader eller
forsenade intakter. Det finns dven en risk att myndigheter
inte finner att de prekliniska studier som ligger till grund

for en ansokan om klinisk provning ar tillrackliga. Det finns
ocksa risk att de samarbetspartners som utfor de pre-
kliniska och kliniska studierna inte kan uppratthalla den
kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for framtida
eventuell utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller
godkdnnande fran myndigheter, vilket kan leda till forsening
av prekliniska och kliniska studier for Bolaget och dérmed
utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet
kassaflode.

Biverkningar

Det foreligger risk att patienter som deltar i Toleranzias
planerade kliniska studier drabbas av biverkningar.
Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den
fortsatta utvecklingen samt begrénsa eller forhindra

den kommersiella anvandningen och darmed paverka
Toleranzias omsattning, resultat och finansiella stallning
negativt. En annan konsekvens dr att Bolaget kan komma
att bli stamt av patienter som drabbas av biverkningar,
varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt.
Toleranzia avser att infor varje planerad klinisk studie
sakerstélla Bolagets forsakringsskydd, men det kommer
med stor sannolikhet, vid varje planerad studie, att

finnas begransningar i forsakringsskyddets omfattning och
dess beloppsmaéssiga granser. Det finns darfor en risk att
Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan técka eventuella
framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka verksam-
heten och den finansiella stallningen negativt.
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Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sélja [dkemedel maste
tillstand erhéllas och registrering ske hos berérd myndighet
pa respektive marknad, till exempel Food and Drug
Administration (FDA) i USA och European Medicines Agency
(EMA) i Europa. | det fall Toleranzia, direkt eller via sam-
arbetspartners, inte lyckas skaffa nodvéndiga tillstand och
registreringar fran myndigheter kan Toleranzias férmaga

att generera intakter komma att hdmmas. Aven synpunkter
pa Bolagets foreslagna uppldgg pa planerade kommande
studier kan komma att innebéra forseningar och/eller okade
kostnader for Bolaget. Nu gallande regler och tolkningar kan
komma att dndras, vilket negativt kan komma att paverka
Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav.
Det finns en risk for att Toleranzia, direkt eller via samarbets-
partners, inte erhaller nodvéndiga tillstand och registre-
ringar hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan
Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning komma
att paverkas negativt.

Finansieringsbehov och kapital

Toleranzia har annu inga intakter. Bolaget kan sdledes,
beroende pa nar man nar positivt kassaflode, dven i
framtiden komma att behova séka nytt externt kapital.
Saval storleken som tidpunkten for Bolagets framtida
kapitalbehov beror pé ett antal faktorer, déribland fram-
gang i kommersialiseringen av produkter och ingaendet
av samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Detta kan fa
negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stéllning
och resultat, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
marknadsvarde.

Bolaget har skriftligen avtalat om garantidtaganden och
teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se
avsnittet "Tecknings- och garantidtaganden” i Nyemissio-
nen. Dessa har dock inte sakerstallts via forhandstransak-
tion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av
dem som [é&mnat [eckningsforbindelse eller garantidtagan-
de inte skulle fullgora skriftligen avtalat dtagande skulle
det negativt kunna paverka emissionsutfallet.
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Leverantorer/tillverkare

Toleranzia har samarbeten med leverantdrer och tillverkare.
Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa véljer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha

en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns ocksa en
risk att Toleranzias leverantorer och tillverkare inte till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller myndigheter
staller. Likasa kan en etablering av nya leverantorer eller
tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid én vad
Bolaget beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Toleranzias nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhetinom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
aven eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Aven
svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner kan med-
fora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Konkurrenter

En del av Toleranzias konkurrenter ar multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning
och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra
risker i form av férsamrad forséljning. Vidare kan foretag
med global verksamhet som i dagslaget arbetar med
narliggande omraden bestdamma sig for att etablera sig
inom Toleranzias verksamhetsomrade. Okad konkurrens
kan innebdra negativa forsaljnings- och resultateffekter for
Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rénteférand-
ringar, tillgdng och efterfragan samt ldg- och hégkonjunk-
turer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser
och aktievardering. Toleranzias framtida intakter och aktie-
vardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka
star utom Bolagets kontroll. En del av forsaljningsintakterna
kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser
kan vasentligen forandras. Aven dessa faktorer star utanfor
Bolagets kontroll och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs.
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Politisk risk

Toleranzia ar verksamt i och genom ett antal olika ldnder.
Risker kan uppsta genom forandringar av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag.
Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa
komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska
beslut. Ovanstadende kan medfora negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

Bolaget avser att intensifiera utvecklingen inom sitt
verksamhetsomrade under de kommande aren, vilket

kan medfora problem och risker som ar svéra att forutse.
Vidare kan utvecklingsintensifiering férsenas och dar-
igenom medfora forsenade eller uteblivna intakter.

En snabb tillvaxt kan medfora problem pa det organisa-
toriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal
och det kan uppsta svarigheter avseende att framgdngsrikt
integrera ny personal i organisationen.

Patent och immateriella rattigheter

Toleranzia har patent som ger ett brett skydd avseende
delar av Bolagets toleransteknologi. Patentet ar godkant

i Europa, USA, Kina, Australien och Japan och befinner sig
i nationell fas i Kanada och Indien.

Det finns en risk att Bolagets nuvarande och eventuella
framtida patentansokningar eller andra ansdkningar om
immateriellt skydd inte kommer att godkannas/godkannas

i ytterligare l&nder. Det finns vidare en risk att beviljade
patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, da invand-
ningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent
kan goras efter beviljandet av patentet. Utgadngen av sédana
processer kan vara att beviljade patent inskranks, exempel-
vis genom en begransning av tilldmpningsomrade eller att
patentet avslds. Utgdngen kan ocksa vara att patentet bibe-
halls sa som det beviljats. Att ett patent avslas innebar att
ingen tillerkdnns ensamrétt, vilket gor att ingen kan hindras
av det avslagna patentet fran att utéva den déri

definierade uppfinningen. Resultatet av en invandnings-
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process kan Overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet
fran eninvdndning ar svart att forutse. Det finns dven en risk
att omfattningen av ett godkant patentinte ar tillrackligt
stort for att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande
produkter som kan medféra 6kad marknadskonkurrens.

Negativa utfall av tvister om immateriella réttigheter kan
leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
réttighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom

kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Toleranzia
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna paverka
Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt. Ovan-
stdende skulle kunna innebéra svarigheter eller férseningar
vid kommersialisering av framtida produkter och darmed
aven svarigheter att generera intékter.

Utvecklingskostnader

Toleranzia kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara
svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta medfor
en risk att en planerad produktutveckling blir mer tids- och
kostnadskravande an planerat.

Sekretess

Toleranzia ar beroende av att dven sadana foretags-
hemligheter som inte omfattas av patent eller andra
immaterialratter kan skyddas, bland annat information
och sakkunskap om sddant som &nnu inte patentsokts.
Aven om Toleranzias befattningshavare och samarbets-
partners normalt omfattas av sekretessataganden finns
det en risk att ndgon som har tillgang till foretags-
hemligheter sprider eller anvénder informationen p3 ett
satt som kan skada Toleranzias verksamhet, vilket i sin tur
kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.
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Aktien

Utdelning

Bolaget har hittills inte ldamnat nagon utdelning till aktie&-
garna och det finns en risk att bolagsstdmman inte heller
framgent kommer att ta ndgot beslut avseende utdelning.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare samt
ytterligare nyemissioner

Betydande forséljningar av aktier som genomfors av storre
aktiedgare, liksom en allman marknadsférvantan om

att ytterligare emissioner kommer att genomforas, kan
paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle
ytterligare foretradesemissioner av aktier - liksom fore-
varande Nyemission - leda till en utspadning av dgandet
for aktiedgare som av nagon anledning inte kan delta i en
sadan emission eller valjer att inte utdva sin ratt att teckna
aktier. Detsamma galler om emissioner riktas till andra an
aktiedgare.

Aktiernas kursutveckling

Aktiekursen i Toleranzia kan komma att uppvisa stor
volatilitet pa grund av ett antal faktorer. Dessa faktorer
inkluderar bland annat évriga riskfaktorer beskrivna i detta
memorandum, men dven psykologiska faktorer. Risken for
volatilitet ar sarskilt stor i bolag som, likt Toleranzia, annu
inte lanserat nagon produkt eftersom marknadsvardet pa
Bolaget inte grundar sig pa vad Bolaget presterat utan pa
forvantningar om framtiden.

Marknadsplats

Aktier som, likt Toleranzias, ar listade pd en handels-
plattform omfattas inte av lika omfattande regelverk som
de aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, ar en placering i aktier som handlas pa en
handelsplattform mer riskfylld &n en placering i aktier som
handlas pd en reglerad marknad.
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Likviditet i Bolagets aktier

Ett mindre bolag pa en marknadsplats som inte aren
reglerad marknad, vilket galler for Toleranzia, [6per sarskilt
storrisk att handeln i dess aktier inte blir aktiv och likvid.
Detta riskerar att leda till svarigheter att avyttra aktierna.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser
och garantiataganden

Toleranzia har ingdtt avtal om teckningsatagande med ett
antal aktiedgare som atagit sig utnyttja sina teckningsratter
forteckning av aktier. Bolaget har dven ingatt avtal med
garantigivare, vilka dtagit sig att teckna aktier i det fall inte
samtliga teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier.
Ingangna tecknings- och garantiataganden motsvarar
cirka 80 procent av Nyemissionens totala belopp. Dessa
dtaganden ar emellertid inte sékerstéllda, vilket kan
medfora risk att ndgon eller ndgra av dem som gjort
ataganden inte uppfyller dem. Det kan i sa fall inverka
negativt pa Toleranzias finansiella stallning samt paverka
vardet pa Bolagets aktie negativt.

Handel med teckningsratter och BTA

Teckningsratter kommer att handlas pa AktieTorget under
perioden fran och med den 14 februari 2018 till och med
den 28 februari 2018 och handel med BTA kommer att ske
pa AktieTorget under perioden fran och med den 14 februari
2018 till dess Bolagsverket har registrerat Nyemissionen
(vilket berdknas ske omkring slutet av mars 2018). Det finns
risk att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna
eller att tillrécklig likviditet inte kommer att finnas, vilket i
sin tur riskerar att leda till att den som inte har mojlighet att
utnyttja sina teckningsratter drabbas av utspadning.
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Ordlista

Autoimmunitet: Ett sjukdomstillstand darimmunsystemet
reagerar skadande mot kroppens egna @mnen, celler och
vavnader.

EMA (European Medicines Agency): Den myndighet som
ansvarar for den vetenskapliga utvarderingen och god-
kannandet av [akemedel som utvecklats av lakemedels-
foretag for anvandning inom EU.

FDA (U.S. Food and Drug Administration): Den myndig-
het som ansvarar for den vetenskapliga utvarderingen och
godkannandet av [akemedel som utvecklats av [akemedels-
foretag for anvandning inom USA. .

Immunitet: Ett fysiologiskt tillstdnd dar immunsystemet
skyddar genom att reagera mot kroppsfrédmmande @mnen
sdsom bakterier eller virus.

Immunologisk tolerans: Ett fysiologiskt tillstdnd dar
immunsystemet inte reagerar skadande mot kroppens egna
amnen, celler och vavnader.

Klinisk lakemedelsutvecklingsfas: Klinisk utveckling

av ett lakemedel delas in i fyra faser; Fas I-IV. Den forsta
fasen innefattar i regel sma studier pa friska och/eller sjuka
forsékspersoner medan de senare faserna i regel innefattar
provningar pa 6kande antal patienter, for att ta reda pa om
substansen haller sékerhets- och effektméssigt for att bli
godkant som ett nytt [dkemedel.

Myastenia gravis: En autoimmun nerv- och muskel-
sjukdom som kannetecknas av nedbrytning av acetyl-
kolinreceptorer i klyftan mellan nerv- och muskelceller
vilket leder till att muskeln inte kan dras samman. Det
karakteristiska for sjukdomen ar dkad fysisk uttrottbarhet,
detvill sdga att muskelstyrkan dramatiskt minskar efter-
hand da patienten anvander sina muskler. Vanliga symtom
ar muskelsvaghet i huvudets muskler som kan ge dubbel-
seende, hangande 6gonlock, sluddrigt tal samt svarighet att
svélja mat och dryck. Svaghet i storre muskelgrupper kan
ge svarigheter att gd eller att lyfta armarna.
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Orphan designation status (Sarlakemedelsstatus):
Sarlékemedelsstatus kan erhallas for [akemedel som
aravsedda for en saker och effektiv behandling,
diagnostisering eller prevention av sallsynta sjukdoms-
tillstand som drabbar farre 4n 200 000 personer i USA
eller farre &n 5 personer per 10 000 invanare i Europa.

Orphan-sjukdom (Séllsynt sjukdom): Ett sjukdoms-
tillstand som drabbar férre 4n 200 000 personer i USA eller
farre &n 5 personer per 10 000 invanare i Europa.

Peak-sales: Den hogsta arliga intdkt som nas vid
forséljning av en produkt dver de ar som produkten finns
pa marknaden.

Symptom: Ett sjukligt eller odnskat tillstand som upplevs
och uttrycks av patienten sjalv (skall ej forvaxlas med tecken
eller fynd som observeras utifran).

Tolerogen: Ett dmne som inducerarimmunologisk
tolerans.

Tymektomi: Kirurgiskt borttagande av tymuskorteln
(brassen), ett organ i immunsystemet.

Plasmaferes: En metod for avldgsnande av antikroppar
ur blodet.

Preklinisk lakemedelsutvecklingsfas: Period under
vilken man tillverkar en substans i enlight med myndighets-
krav och utfor studier pa enskilda mélmolekyler, i
datamodeller, cellkulturer och olika djurarter for att
dokumentera substansens sakerhet och mojlighet att
positivt kunna paverka en viss sjukdom hos méanniska.

En ny substans maste ha genomgatt denna utvecklingsfas
innan den far testas pa manniska.
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Bolagsordning for Toleranzia AB

Antagen 2017-06-09

§ 1Firma

Bolagets firma ar Toleranzia AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens site

Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva kommersiell exploatering av teknologi for att
utveckla behandlingsmetodik och diagnostiska verktyg inom faltet autoimmuna sjukdomar och
allergi samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 519 000 kronor och hogst 2 076 000 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 4 152 000 och hogst 16 608 000 stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av ldgst fyra och hogst atta ledamoter med lagst noll och hogst tre suppleanter.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets drsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphéra skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stimma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som féreskrivs

i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges

i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, l[6rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fére stdmman.

Avser aktiedgare att medfora bitrdden skall antalet bitraden anges i anmalan.
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§ 10 Arsstimma

Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter rékenskapsarets utgang.
Pa drsstamma skall foljande drenden forekomma:

R e o

9.

10.

11.

Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkénnande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
Beslut
a) om faststéllande av resultatrékning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrékning och koncernbalansrékning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrakningen;
c) omansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktor.
Bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och av antalet
revisorer och revisorssuppleanter.
Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna.
Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag
och eventuella revisorssuppleanter.

Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument (avstamningsforbehall).
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Adresser

Bolaget

Toleranzia AB

Erik Dahlbergsgatan 11 A

411 26 Goteborg

Besoksadress: Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg
E-post: info@toleranzia.com

Hemsida: www.toleranzia.se

Revisor

Ernst & Young Aktiebolag
Box 7850
103 99 Stockholm

Finansiell radgivare

Corpura Fondkommission AB
Linnégatan 44

114 47 Stockholm

E-post: info@corpura.se

Legal radgivare

Fredersen Advokatbyra AB
Turning Torso

SE-211 15 Malmo

Telefon: 040 - 1097 90
E-post: info@fredersen.se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm
Telefon: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

E-post: info@aqurat.se



