Styrelsens for Toleranzia AB forslag till beslut om nyemission av aktier

Styrelsen for Toleranzia AB, org. nr 556877-2866, ("Bolaget”) beslutar, under férutsattning
av bolagsstammans godkannande i efterhand, om nyemission av aktier med foretradesratt
for aktiedagarna enligt féljande.

1.

Aktiekapitalet 6kas med hogst 999 101,75 kronor genom emission av hogst
7992 814 aktier.

Teckningskursen for varije aktie ska uppga till tre kronor.

Innehav av en befintlig aktie i Bolaget pa avstamningsdagen den 9 februari 2018
ska berattiga till en teckningsratt. En teckningsratt ska berattiga till teckning av en
aktie i Bolaget.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av foretradesratt enligt ovan ska
styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for foretradesemissionens hdgsta
belopp.

a) | fdrsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter
ske till dem som tecknat aktier med stdd av teckningsrétter, vid 6verteckning, i
forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning
av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

b) 1andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter
ske till andra som anmalt sig for teckning utan stéd av teckningsréatter och, for
det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier
som var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

c) 1 tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranterna i forhallande till
garanterat belopp.

Teckningsperioden ska l6pa fran och med den 14 februari 2018 till och med den 28
februari 2018. Styrelsen &ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning. Detta ska ske senast sista dagen i teckningsperioden.

Teckning med stod av teckningsratter ska ske genom betalning. Teckning utan stéd
av teckningsratter ska ske pa teckningslista varvid betalning ska erlaggas senast tre
bankdagar fran avsandandet av besked om tilldelning.

De nya aktierna ska beréttiga till utdelning den férsta avstimningsdagen for
utdelning avseende aktier som infaller narmast efter att de registrerats hos
Bolagsverket.

Verkstallande direktéren bemyndigas att géra de mindre justeringar i beslutet som
kan visa sig erforderliga i samband med registrering.




Foljande handlingar fogas till forslaget:

e Styrelsens redogdrelse enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen
¢ Revisorns yttrande enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen
o Arsredovisning och revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2016-01-01 — 2016-12-31



Bilaga 1 till forslag till emissionsbeslut
1 Toleranzia AB

Styrelsens redogorelse enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen (2005:551)

Bolaget Toleranzia AB org. nr 556877-2866, ("Bolaget”) avlaimnade sin arsredovisning fér
2016 den 12 juni 2017. Efter avgivandet av arsredovisningen for 2016 har de handelser av
vasentlig betydelse for Bolagets stéllning intraffat som framgar av Bolagets delarsrapport for
perioden januari — september 2017 eller som Bolaget darefter har offentliggjort genom
pressmeddelande och pa Bolagets webbplats.

Goteborg den 18 januari 2018

Toleranzia AB

Elisabet Litsmark Ngrdenstam "~ Patrik Dahlqvist

= ‘L Kristian Sandberg

/Anders Waas Klementina Osterberg




Bilaga 1 till forslag till emissionsbeslut
i Toleranzia AB

Styrelsens redogorelse enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen (2005:551)

Bolaget Toleranzia AB org. nr 556877-2866, ("Bolaget”) avlimnade sin &rsredovisning for
2016 den 12 juni 2017. Efter avgivandet av &rsredovisningen for 2016 har de héndelser av
visentlig betydelse {6r Bolagets stéllning intriffat som framgar av Bolagets delarsrapport for
perioden januari — september 2017 eller som Bolaget direfter har offentliggjort genom
pressmeddelande och pa Bolagets webbplats.

Goteborg den 18 januari 2018

Toleranzia AB
Elisabet Litsmark Nordenstam Patrik Dahlqvist

J Lgrs w"“”“ﬁ««“”fi o
Ola Ronn Kristian Sandberg )

Anders Waas Klementina Osterberg



Bilaga 2 till forslag till emissionsbeslut i
Toleranzia AB

Building a better
working world

Revisorns yttrande enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen (2005:551) 6ver
styrelsens redogdrelse for vdasentliga hdandelser

Till bolagsstdmman i Toleranzia AB org.nr 556877-2866

Vi har granskat styrelsens redogérelse daterad 2018-01-18.

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och for att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen bedémer nédvéandig fér att kunna ta fram redogérelsen utan vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Var uppgift &r att uttala oss om styrelsens redogérelse p& grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns 6vriga yttranden enligt aktiebolagslagen och
aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér
granskningen for att uppnd begransad sédkerhet att styrelsens redogérelse inte innehdller véasentliga
felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har dérmed
ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tilldmpliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Vi &r oberoende i férhallande till Toleranzia AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogérelse. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i redogérelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta fér hur styrelsen
upprattar redogérelsen i syfte att utforma granskningsatgérder som &r &ndamadlsenliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.
Granskningen har begransats till 6versiktlig analys av redogérelsen och underlag till denna samt férfragningar
hos bolagets personal. Vart bestyrkande grundar sig dédrmed pa en begrénsad sdkerhet jamfért med en
revision. Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Grundat pa var granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
styrelsens redogérelse inte avspeglar vdsentliga hdndelser fér bolaget pa ett rattvisande s&tt under perioden
2017-04-24--2018-01-18.

A

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstélls i 13 kap. 6 § aktiebolagslagen och far
inte anvandas fér nagot annat andamal.

Goéteborg den 19 januari 2018
Ernst & Young AB

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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VD Charlotte Fribert kommenterar ar 2016

Vi har nu lamnat Toleranzias forsta hela &r som noterat bolag bakom oss. Aret har rymt
aktiviteter av olika karaktdr, innefattande utmaningar avseende produktionen av
lédkemedelskandidaten TOL1 och breddningen av produktportfélien med TOL2 och vi
kommer ur 2016 som ett starkare bolag; flera lardomar rikare och med en stérkt
projektportfal;.

“..vi kommer ur 2016 som ett starkare bolag;
flera ldrdomar rikare och med en stérkt projektportfol).”

Vi inledde aret med att teckna avtal med Biotechpharma UAB om tillverkning av en cell-
bank, som skulle utgora startmaterialet i produktionen av var likemedelskandidat TOL1.
Produktionen finansierades inom ramen f&r ett Eurostarsprojekt, dér Biotechpharma UAB
var den aktér som hade i uppdrag att skala upp tillverkningsprocessen fran
laboratorieskala till industriell skala. Den industriella processen, i Biotechpharmas hinder,
gav tyvarr inte tillricklig méngd och kvalitet av lakemedelskandidaten fér det fortsatta
prekliniska arbetet, varfér vi tillsammans med Leads 2 Development, var samarbetspartner
inom preklinisk utveckling, under hdsten tog fram en plan fér optimering av processen.
Detta arbete drivs just nu inom Toleranzia.

Under 2016 ingick vi dven avtal med Tecrea Ltd. genom vilket Tecrea nu arbetar med att
framstélla nanopartiklar dar Toleranzias tolerogen formuleras med Tecreas nanopartikel
Nanocin™. Vi dr vildigt entusiastiska &ver att samarbetet &r igdng med full aktivitet och
vi ser med spénning fram emot att testa nanopartiklarna i vara autoimmuna djurmodeller.
Lyckas vi med denna nya typ av formulering kan vi pa kort tid ha vidareutvecklat bolagets
teknologi och férbéttrat forutséttningarna fér en effektiv toleransterapi. Darigenom har vi
dven en god mdjlighet att med den hér tekniken skapa ytterligare vérde i bolaget i form
av nya produktpatent.

“Lyckas vi med denna nya typ av formulering kan vi pa
kort tid ha vidareutvecklat bolagets teknologi och forbéttrat
forutsdttningarna for en effektiv toleransterapi.”

Ytterligare en spannande handelse under aret var att vi identifierade ett nytt tolerogen,
TOLZ2, som underséks for eventuell framtida utveckling. [ mars 2017 kunde vi meddela att
vi beviljats sérlikemedelsstatus i USA avseende TOL2, vilket innebdr marknadsexklusivitet,
betydande kostnadsbesparingar och vetenskaplig radgivning — ett mycket gliddjande
besked, med andra ord!

‘Tmars 2017 kunde vi meddela att vi beviljats
sdridkemedelsstatus i USA avseende TOLZ...

Under 2016 erhdll vi ocksd béde det europeiska och det amerikanska patentverkets
godkdnnande avseende den patentansékan som skyddar var plattformsteknologi. Europa
och USA &r stora marknader vad avser lakemedel och tack vare beskedet har vi
patentskydd till och med ar 2032 i USA respektive &r 2031 i de europeiska linder som
bolaget valt att uppratthalla patentet i.

&R



Avslutningsvis kan sdgas att vi genom teckningsoptioner under aret tillférdes cirka 600
TSEK och att vi med befintligt kapital i kassan har resurser for att finansiera verksamheten
in i QL 2018. Var forsknings- och utvecklingsstrategi &r, som tidigare, att genomfora
kliniska fas I/Ila-studier i myastenia gravis i egen regi, varfér vi i nuldget underséker och
utvdrderar olika alternativ till fortsatt [angsiktig finansiering av verksamheten.

GGteborg, den 24 april 2017
Charlotte Fribert
VD, Toleranzia AB

SE



Toleranzia AB - utveckling av toleransterapier
Toleranzia forfogar Gver en plattformsteknologi for behandling av autoimmuna sjukdomar. Bolagets

huvudprojekt riktar sig mot en autoimmun nerviimuskelsjukdom, myastenia gravis, med stort behov av
en effektiv medicinsk behandling och en omfattande marknadspotential. Plattformsteknologin
mdjliggdr utveckling av terapier som riktar sig mot sjukdomsorsaken ~ inte bara mot symptomen, vilket
i dagsléget &r géngse behandlingsmetod. Utdver myastenia gravis har plattformsteknologin utvérderats
mot ytterligare tre indikationer — reumatoid artrit, multipel skleros och diabetes typ 1, dér positiva
behandlingseffekter har uppnétts i sjukdomsrelevanta djurmodelfer. Toleranzia r grundat av forskare
vid Goteborgs universitet. Bolaget &r verksamt vid Biotech Center i Géteborg. Lis mer pa:
www.toleranzia.se,

Myastenia gravis och dess marknadspotential
Det finns idag ett stort behov av alternativa behandlingar fér autoimmuna sjukdomar. Det finns nara

100 olika autoimmuna sjukdomar och fér de flesta av dessa sjukdomar finns det i dagstéget inte ngon
botande behandling.

Myastenia gravis, som &r den indikation som Toleranzia initialt fokuserar pa, &r en relativt sillsynt
autoimmun nerv-muskelsjukdom som férekommer hos totalt cirka 200 000 manniskor i EU och USA
tillsammans. Sjukdomen drabbar oftast yngre kvinnor och &ldre mén. Kénnetecknande f&r sjukdomen
ér uttréttbarhet och muskelsvaghet som orsakas av en forsamrad &verféring av nervimpulser till
muskulaturen. Detta beror pd en immunattack riktad mot acetylcholinreceptorn (AchR) som &r muskelns
reldstation och mottagare av signaler fran nerven. Nir immunsystemet férstér AchR leder detta till en
defekt neuromuskuldr 6verforing av elektriska impulser och en efterféljande muskelsvaghet, som kan
bli mycket allvarlig fér patienten.

Marknaden fdr myastenia gravis virderas idag till cirka 500 MSEK. De behandlingsalternativ som erbjuds
till dagens patienter avser enbart symptombehandling - sjélva orsaken till sjukdomen behandlas inte.
Toleranzias behandling kan i grunden férdndra myastenia gravismarknaden, dd den verkar pa den
underliggande orsaken till sjukdomen och saledes har méjlighet att bota patienter fran sjukdomen. Om
en verkligt sjukdomsmodifierande behandling lanseras pdé marknaden ar bolagets bedémning att
marknaden kan uppga till 5-10 miljarder SEK per ar. Viktigt att notera &r att denna marknadsbeskrivning
endast avser indikationen myastenia gravis. Den totala marknaden — som utgérs av drygt 80 olika
autoimmuna sjukdomar ~ ar betydligt mer omfattande.

Patent och dvrigt skydd

Toleranzia har ett patent som ger ett brett skydd avseende bolagets teknologi. Patentet &r godként i
Sverige, EU, USA, Australien och Japan och befinner sig i nationell fas i Kanada, Kina och Indien. Patentet
I6per till och med 2032 (Sverige), 2031 (Japan) och 2034 (Australien). Toleranzia har dessutom, utéver
patentskydd, sarlakemedelsstatus avseende badde TOL1 och TOL2 i USA, innebdrande bland annat
marknadsexklusivitetsperiod efter marknadsintroduktion om sju ar i USA. Fér lakemedelskandidaten
TOLL har Toleranzia sérlakemedelsstatus &ven i Europa, vilket bland annat medfér marknads-
exklusivitetsperiod efter marknadsintroduktion om tio &r i Europa.

Region/land Status Godkannande, ar
Sverige Godként 2012

Japan Godként 2013
Australien Godkant 2014

Kina Godkant 2015

EU Godként 2016

USA Godkint 2016
Kanada Under behandling

Indien Under behandling
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Férvaltningsberiittelse
Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Toleranzia AB, (556877-2866, Géteborg) far hirmed avge

arsredovisning for 2016.

Sammanfattning

Tolv manader (2016-01-01 - 2016-12-31)
¢ Nettoomséattningen uppgick till 0 SEK (66 010 SEK).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -5 055 571 SEK (-4 109 695 SEK).
Resultatet per aktie uppgick till -0,63 SEK (-0,51 SEK).
Soliditeten uppgick till 90,0 % (89,7 %).

-

Belopp inom parentes; Jimfdrande period féregdende 4r.
Soliditet: £get kapital dividerat med totalt kapital,
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 7 992 814 aktier per 2016-12-31,

Allmiént om verksamheten
Bolaget ar ett intressebolag till MIVAC Development AB (556691-5319, Géteborg), vilket i sin tur dr

dotterbolag till GU Ventures AB, {556518-9098, G&teborg) och ingdr i dess koncernredovisning.
Koncernmodern ar Géteborgs universitet (202100-3153, Géteborg).

Bolaget bedriver verifierings- och utvecklingsarbete i syfte till kommersiell exploatering av bolagets
teknologi-portf6lj for att pad egen hand eller tillsammans med féretagspartner ta fram
toleransbehandling mot olika svara autoimmuna sjukdomar.

De fem stdrsta dgarna av kapital och réster per 2016-12-31
Mivac Development AB, 21,39%

Loni Medicals AB, 11,95%
Gu Ventures AB, 5,00%
Robert Joki, 4,05%
Avanza Pension, 3,78%

Framtidsutsikter
Toleranzia bedriver fér narvarande i samrad dess prekliniska samarbetspartner, L2D, ett intensivt internt

arbete med avsikt att forbéttra tillverkningsprocessen av TOL1. Vid datering av denna arsredovisning
rdknar bolaget med att kunna slutféra och rapportera detta arbete under andra kvartalet 2017. Parallellt
med detta fortsétter arbetet med att utveckla tolerogen-plattformen med fokus p& myastenia gravis
(MG) projektet och genomférande av vérdebyggande in vivo farmakologiska studier i MG-
sjukdomsmodeller, som &r en férutsattning for den fortsatta prekliniska utvecklingen och kommande
kliniska studier. For TOL2, som identifierades under 2016 i samarbete med Hellenic Pasteur Institute i
Aten, har Toleranzia under varen 2017 erhéllit sarlikemedelsstatus i USA, vilket tillfér bolaget ett
betydande vérde. Inom ramen for det samarbetsavtal med Tecrea Ltd. som slots under hésten 2016,
genomférs nu formulering av TOL2 i nanopartiklar. Dessa kommer under aret att utvérderas in vivo i
bolagets MG-sjukdomsmodeller. Formulering i nanopartiklar kan potentiellt tillféra nya férbittrade
egenskaper till en toleransterapi av det slag som Toleranzia utvecklar. Vidare har bolaget framgangsrikt
byggt ett externt natverk av teknisk och vetenskaplig expertis med specialiserade akademiska grupper
och féretag som bidrar till att effektivt driva och utveckla verksamheten. Under 2017 avser Toleranzia
att fortsdtta att vidareutveckla natverket samt arbeta aktivt med att uppritthalla fortroendet fran
omvirlden genom en adekvat och vilstrukturerad kommunikation.

8
B



Bolagsstruktur och aktieinnehav
Toleranzia har inte nagra dotterbolag och ingér inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller nagra

aktieinnehav.

Aktien
Toleranzias aktie noterades pa AktieTorget den 16 december 2015. AktieTorget &r en bifirma till ATS

Finans AB, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad. Per den 31 december 2016 uppgick antalet
aktier i Toleranzia tilt 7 992 814 stycken. Bolaget har ett aktieslag, varje aktie medfor lika ratt till andel i
Bolagets tillgdngar och resultat.

Finansiell utveckling
Bolaget har under aret i huvudsak investerat i utvecklingen av bolagets tolerogen-teknologi, framforalit

avseende myastenia gravis. Vid arsskiftet hade bolaget en kassabehalining om cirka 15,2 MSEK.
Soliditeten vid arets utgang var 90,0%.

Visentliga héindelser under 2016

Forsta kvartalet
Under det férsta kvartalet gick Toleranzia vidare med sin patentansékan i Europa, efter att ha erhallit ett

"Intention to Grant Notification” fran Europeiska Patentverket (“EPO"). Bolaget tecknade dven avtal med
Biotechpharma UAB om tillverkning av cellbank, samt avtal med Leads 2 Development SARL om
utveckling av TOL 1 fram till klinisk prévning.

Andra kvartalet
Under det andra kvartalet tilltraidde Charlotte Fribert som ny VD i Toleranzia och Andreas Blom

rekryterades som CFO. Bolaget erhéll under kvartalet &ven EPO:s formella godkénnande av ovan namnt
patent.

Tredje kvartalet
Under det tredje kvartalet meddelade Toleranzia att tva olika in vivo-farmakologiska studier genomférts

med goda resultat. Valideringsprocessen avseende bolagets Europapatent slutférdes under kvartalet,
och innebiér patentskydd pa en omfattande del av den europeiska marknaden. Under det tredje kvartalet
rapporterade Toleranzia dven resultat fran en immunologisk translationell studie. Resultaten bekriftade
Toleranzias val av peptid och ger lovande stdd fér utveckiingen av bolagets likemedelskandidat.
Bolaget slutférde arbetet inom Eurostarsprojektet och informerade om att ytterligare arbete med
tillverkningsprocessen for TOL 1 behdvdes for att optimera utbytet och kvaliteten pa produkten. Darav
férlangdes det prekliniska programmet, innebérande att den kliniska fas 1/1la-studien beriknas att starta
2018, istdllet for 2017.

Fjdrde kvartalet
Under det fjérde kvartalet meddelade Toleranzia att Bolaget i samarbete med Hellenic Pasteur-institutet

i Aten, Grekland, tagit fram ett nytt tolerogen som breddar méjligheterna att behandla patienter med
myastenia gravis (MG).

Bolaget lamnade in en ansdkan om sérlikemedelsstatus till det amerikanska likemedelsverket Food
and Drug Administration avseende det nya tolerogenet och meddelande att United States Patent and
Trademark Office utfardat ett officielit godkénnande avseende Toleranzias patent som skyddar
Toleranzias tolerogen-plattform for behandling av autoimmuna sjukdomar.
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Under fjirde kvartalet ingick Toleranzia &ven ett optionsavtal med Tecrea Ltd., ett Londonbaserat
foretag med en patenterad teknologi inom nanomedicin. Avtalet ger Toleranzia méjlighet att exklusivt
licensiera teknologin fér behandling inom myastenia gravis. Toleranzia tecknade darefter ett
samarbetsavtal med Tecrea Ltd., innebérande att Tecrea Ltd. inledde arbetet med att utveckla och
producera nanopartiklar dir Toleranzias tolerogen formuleras med Tecrea Ltd:s nanopartikel Nanocin™.

Under november/december 2016 dgde nyttjandeperioden fér Toleranzias teckningsoptioner av serie
TO 1 rum. Bolaget tillférdes genom teckningsoptionerna cirka 663 TSEK féire emissionskostnader.

Héndelser efter periodens utgang
Bolaget informerade marknaden om optimeringen av tillverkningsprocessen fér TOLL. Arbetet har

konstaterats kunna utféras i egen regi, vilket medfér bade full kontroll &ver processen och
kostnadsbesparingar. Styrelsen i Toleranzia gér nu bedémningen att det befintliga kapitalet kan
finansiera verksamheten in i Q1 2018.

Toleranzia erhéll i mars 2017 sérlikemedelsstatus fér TOL2 i USA, innebidrande marknadsexklusivitet
och regulatorisk hjélp.

Arsstimma
Arsstdmma i bolaget kommer att héllas den 9 juni 2017 kl. 13.00 i Géteborg. Plats for arsstamma ar

Biotech Center, Arvid Wallgrens backe 20 (5 trappor), 413 46 Géteborg. Kallelse till drsstamman kommer
att ske via Post & Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida.

Riskfaktorer
Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i| Toleranzia. Det &r dérfér av stor vikt att

beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker &r férenade med de aktier
som handlas pa AktieTorget. Dessa riskfaktorer beskrivs utan inbtrdes ordning och utan ansprak pa att
vara heltdckande i bolagets prospekt utgivet i samband med listningsemissionen oktober/november
2015 som finns att ldsa pa bolagets hemsida.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1 2017-05-12
Halvérsrapport 2017-08-24
Delarsrapport 3 2017-11-17
Bokslutskommuniké 2017 2018-02-23

Styrelsen och den verkstillande direktéren intygar hdrmed att arsredovisningen ger en rattvisande
dversikt 6ver bolagets verksamhet.

Toleranzia AB
Styrelsen och den verkstillande direktéren
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Utveckling av foretagets verksambhet, resultat och stilining

Belopp i kr 2016-12-31  2015-12-31  2014-12-31
Nettoomséttning - 66 010 309 004 2714 972
Resultat efter finansiella poster -5 055 571 -4 109 695 -778 223 77 361
Balansomslutning 22 284 293 27 257 005 3135706 1 804 404
Soliditet % 90,0 89,7 54,8 46,7

Eget kapital

Overkurs- Arets

Aktie- Fond for Balanserat

kapital  utv.utgifter fond resuftat resultat
Vid arets bérjan 987 750 - 28249250 -676 068 -4 109 695
Nyemission 11 352 651 590
Omforing av féreg ars resultat -4109695 4109695
Omféring inom eget kapital 2435228 -2 435 228
Arets resultat -5 055 571
Vid arets slut 999102 2435228 28900840 -7220991 -5055571

Forslag till disposition av féretagets vinst eller férlust
Styrelsen och verkstillande direktéren féreslar att till forfogande stdende vinstmedel, kronor

16 624 278, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rékning 16 624 278
Summa 16 624 278

Vad betrédffar Bolagets resultat och stéllning | ovrigt, hinvisas till efterféljande resultat- och
balansrékningar med tillhérande noter.



Resultatrikning

Belopp i kr 2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 20715-12-31
Nettoomsattning - 66 010
Aktiverat arbete for egen rakning 2715153 1 222 807
Ovriga rorelseintékter 1281025 882 086
3996178 2170 903
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 126 392 -4 690 121
Personalkostnader -2 897 518 -1 551972
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -27 108 -8 996
Rérelseresultat -5 054 840 -4 081 186
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 34 881 18
Réntekostnader -35 612 -28 527
Resultat efter finansiella poster -5 055 571 -4 109 695
Resultat fore skatt -5 055 571 -4 109 695
Skatt p3 arets resultat -
Arets resultat -5 055 571 -4 109 695




Balansrikning

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Patent

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anldggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

10

2016-12-31

4 283 158
2328 224

6611382

86 788
86 788

6698 170

65 000
30 822
172 426
145 023

413 271

15172 852
15 586 123

22 284 293

2015-12-31

1847930
1952 777

3 800 707

28 341
28 341

3 829 048

29 847
30 822
552 605
101 106

714 380

22713 577
23 427 957

27 257 005

$



Balansridkning, forts.
Belopp i k
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Lingfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

11

Not

10

2016-12-31

999 102
2435228

3434 330

28 900 840
-7 220 591
-5055 571
16 624 278

20 058 608

1042 709
1042 709

339393
49 348
794 235

1182 976

22 284 293

2015-12-371

987 750

987 750

28 249 250
-676 068
-4 109 695

23 463 487
24 451 237

1099 000
1 099 000

339955
31 457
1335 356

1706 768

27 257 005



Kassaflédesanalys

2016-01-01-

2015-01-01-

Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

2016-12-31

-5055571

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet, m.m.

Avskrivningar

Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore

foérdndringar av rorelsekapital
Kassafldde fran foréndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella anldggningstillgangar
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan
Amortering av lan

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

27 108

-5 028 463

-5 028 463

301 109
-523792

-5 251 146

-2 810675
-85 555

-2 896 230

662 942

-56 291

606 651

-7 540 725

22 713 577

15 172 852

12

2015-12-31

-4 109 695

9996

-4 099 699

-4 099 699

-400 563
1138994

-3 361 268

-1 224 373

-1224 373

26 843 000
249000

27 092 000

22 506 359
207 218

22713 577



Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmianna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens

allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m. m.
Tillgangar, avséttningar och skulder har vérderats utifran anskaffningsvirden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anidggningstillgingar

Utgifter for forskning och utveckling
Vid redovisning av utgifter fér utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebér att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nér samtliga nedanstiende férutsattningar
&r uppfylida:
e Det &r tekniskt mojligt att fardigstdlla den immateriella anldggningstillgidngen sa att den kan
anvindas eller séljas.
» Avsikten &r att férdigstalla den immateriella anliggningstillgdngen och att anviinda eller silja
den.
» Forutsattningar finns for att anvénda eller sélja den immateriella anliggningstiligdngen.
o Det ar sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar.
* Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfélja
utvecklingen och for att anvénda eller silja den immateriella anliggningstillgangen.
¢ De utgifter som &r hanférliga till den immateriella anléggningstillgangen kan beriknas pé ett
tillférlitligt satt.

Ovriga immateriella anliggningstillgingar
Ovriga immateriella tillgangar som férvarvats av foretaget ar redovisade till anskaffningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrékningen. Inga avskrivningar har gjorts under &ret. Avskrivningar kommer att ske nir
produkterna kommersialiseras.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar férutom inképspriset dven utgifter som &r
direkt hanférliga till forvdrvet. Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillging i balansrékningen
nér de pd basis av tillgénglig information &r sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som &r
forknippad med innehavet tillfaller foretaget och att anskaffningsvardet for tillgdngen kan beraknas pa
ett tillforlitligt satt.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter ldggs till anskaffningsvirdet till den del tillgdngens prestanda foérbattras i

férhéllande till den niva som géllde da den ursprungligen anskaffades. Alla andra tiltkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.
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Avskrivningar

Avskrivning sker linjdrt Gver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det &terspeglar den
férvéntade férbrukningen av tillgdngens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella anfdggningstifigdngar % per ar
Inventarier, verktyg och installationer 20

Nedskrivningar - materiella och immateriella anlidggningstillgingar
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pé att en tillgéngs vérde &r ligre &n dess

redovisade varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvirde.

Atervinningsvirdet 4r det hogsta av verkligt virde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttjandevirde. Vid berakning av nyttjandevardet beréknas nuvirdet av de framtida kassafléden som
tillgdngen véntas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nér den avyttras eller utrangeras. Den
diskonteringsrédnta som anvdnds &r fore skatt och &terspeglar marknadsmassiga bed&mningar av
pengars tidsvérde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de
skél som lag till grund fér berdkningen av atervinningsvérdet vid den senaste nedskrivningen har
férandrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beraknas bli betalt.

Intikter
Det inflde av ekonomiska férdefar som foretaget erhallit eller kommer att erhélla fér egen rékning

redovisas som intdkt. Intékter véarderas till verkliga vardet av det som erhaliits eller kommer att erhéllas.

Offentliga bidrag
Ett offentligt bidrag som inte ar forenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar

villkoren for att fa uppdraget uppfylits.

Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nar
prestationen utférs. Har bidraget tagits emot innan villkoren fér att redovisa det som intakt har uppfyllts,
redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till forvdry av en anldggningstillgdng redovisas som minskning av
tillgangens anskaffningsvarde.

Not 2 Ovriga rérelseintikter

2016-01-01-  2015-01-01

20156-12-31 2015-12-3]

Kursvinster pa fordringar - 9912
Bidrag Vinnova 915 873 842 870
Vidarefakturerade kostnader 365152 29304
Summa 1281025 882 086

14
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Not 3 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda
2016-071-07- 2015-01-071
2016-12-31 20715-12-3
3 2
Totalt 3 2

Not 4 Operationell leasing

2016-01-01- 20715-01-01
2016-12-31 2015-12-3
Lokalhyra 545 674 223 666

545 674 223 666

Kommande &rs lokalhyreskostnader berdknas uppgs till 568 800 kr &rligen.

Not 5 Skatt pa arets resultat

2016-01-01-
20716-12-31

2015-01-07 ‘
2015-12-31

Periodens skattekostnad

Totalt outnyttjade skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 9 785 502 kr

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2016-12-31 2015-12-3

Ackumulerade anskaffningsvarden

-Vid &rets borjan 2633574 1410 767
-Arets aktiveringar 2715153 1222 807
-Bidragsfinansierad aktivering -1 065 569 -785 644
Redovisat viirde vid arets slut 4 283 158 1847 930

Anskaffningsvérdet har minskat med ett offentligt bidrag frén Vinnova pa 532 801 kr (2014), 252 843 kr
(2015} och 279 925 kr som erholls 2016.
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Not 7 Patent
2016-12-31 2015-12-3

Ackumulerade anskaffningsvarden

-Vid arets bdrjan 2151 258 1 847 269
-Nyanskaffningar 349 997 303 989
-Bidragsfinansierade patentkostnader -173 031 -198 481
Redovisat viirde vid arets slut 2 328 224 1952 777

Anskaffningsvérdet har minskat med ett offentligt bidrag fran Vinnova p& 50 000 kr (2013), 98 901 kr
fran ALMI (2014), 49 580 kr fran Eurostars Vinnova (2015). Vid slutrapportering av Eurostarsprojektet
har bidraget reducerats med 25 450 kr &r 2016.

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

2016-12-31 2015-12-3

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 50 000 50 000

-Nyanskaffningar 85 555 -
135 555 50 000

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets bérjan -21 659 -11 663

-Arets avskrivning -27 108 -9 996
-48 767 -21 659

Redovisat virde vid drets slut 86 788 28 341

Not 9 Ovriga skulder till kreditinstitut, langfristiga

2016-12-31  2015-12-3

Vastra G&talandsregionen 850 000 850 000
ALMI Féretagspartner Vst AB 192 709 249 000
1042 709 1099 000

Lanet fran Vé&stra Gotalandsregionen &r ett villkorslan och amorteringsplan féreligger ej.
Aterbetalningsskyldighet av [anet uppstar i samband med exploatering av projekt. Langivaren kan ven
avskriva lanet om resultat for vilket finansiering sékts ej uppnatts.

Lanet frdn ALMI &r beviljat i februari 2015, kredittiden 4r 58 ménader och amortering sker [&pande.
Rantesats dr fn 4,80 % och 9,60 % fran och med ménad 11.
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Not 10 Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter

2016-12-31 2015-72-3

-Personalrelaterade kostnader 482 221 326 675
-Ovriga interimsskulder 312014 223 317
-Férutbetalt bidrag, Vinnova - 785 364

794 235 1335 356

Not 11 Stillda sikerheter och eventualférpliktelser

2076-12-31 2015-12-3

Stadllda panter och sékerheter, Foretagsinteckning 250 000 250 000
Eventualférpliktelser Inga Inga

Not 12 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut
Bolaget informerade i februari 2017 om optimeringen av tillverkningsprocessen fér TOLL. Bolaget

meddelade att arbetet konstaterats kunna utféras i egen regi, vilket medfér bade full kontroll éver
processen och kostnadsbesparingar. Styrelsen i Toleranzia gér nu bedémningen att det befintliga
kapitalet kan finansiera Bolagets verksamhet in i Q1 2018.

Toleranzia erh&ll i mars 2017 sirlskemedelsstatus for TOL2, innebarande marknadsexklusivitet och
regulatorisk hjalp.

Not 13 Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning: Totala tillgangar

Soliditet: Totalt eget kapital inkl. eget kapitalandel av obeskattade reserver / Totala tillgangar
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Revisionsberiattelse
Till bolagsstdmman i Toleranzia AB, org.nr 556877-2866

Uttalanden

Vi har utféirt en revision av arsredovisningen for Toleranzia AB
for rékenskapsaret 2016-01-01 - 2016-12-31,

Enligt var uppfattning har 8rsredovisningen uppréttats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga av-
seenden rdttvisande bild av Toleranzia ABs finansiella stéllning
perden 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for &ret enligt &rsredovisningslagen. Farvaltnings-
beréttelsen &r fdrenlig med arsredovisningens vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststélfer resultatrik-
ningen och balansrékningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Au-
diting (I5A) och god revisionssed 1 Sverige. V&rt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs nSrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Vi ér oberoende i férhallande till Toleranzia AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav,

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tilirckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n drsredovisningen

Detta dokument innehdlter &ven annan information &n
arsredovisningen och dterfinns pa sidan 2 - 4. Det &r styrelsen
och verkstaflande direkt&ren som har ansvaret f&r denna in-
formation,

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte denna
information och vi g&r inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av rsredovisningen dr det vart an-
svar att |&sa den information som identifieras ovan och dver-
véga om informationen i vdsentlig utstréckning &r ofdrenlig
med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt beds-
mer om informationen | vrigt verkar innehalla vasentliga fel-
aktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utfdrts avseende denna
information, drar siutsatsen att den andra informationen inne-
hdller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

A member firm of Ernst & Young Glcbal Limited

Styrelsens och verkstdliande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
fér att rsredovisningen upprittas och att den ger en rattvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstal-
lande direktBren ansvarar dven fér den interna kontroll som de
beddmer dr nddvéndig for att uppratta en arsredovisning som
inte innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdilande direktéren for bedémningen av bolagets for-
méga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr s& &r till-
1dmpligt, om férhallanden som kan pdverka formagan att fort-
sdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bola-
get, upphéra med verksamheten eller inte har n&got realistiskt
alternativ till att géira ndgot av detta.

Revisorns ansvar

vara mal dr att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att arsre-
dovisningen som helhet inte inneh&ller ndgra visentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd fe!,
och att 1dmna en revisionsberéttelse som innehaller vara utta-
landen, Rimlig sdkerhet &r en héig grad av sdkerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utidrs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppt&cka en vésentlig
felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppstd p3
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om
de enskilt efler tillsammans rimligen kan férvintas pdverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsredo-
visningen.

Somdel av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt om-
dome och har en professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga felaktig-
heter i rsredovisningen, vare sig dessa beror p3 oegent-
ligheter eller pd fel, utformar och utfér granskningsatgar-
der bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revis-
ionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken f&r att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet tifl f8lid av oegentlig-
heter &r higre &n fdr en vdsentlig felaktighet som beror pd
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, ftrfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig in-
formation eller asidos&ttande av intern kontroll,

e skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision f&r att utforma
granskningsatgsrder som &r [8mpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte fér att uttala oss om effektivite-
teni den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande di-
rektorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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o drar vienslutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inh&mtade revisionshevisen, om
det finns ndgon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sid-
ana handelser eller férhdllanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets férmdga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentiig os-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberatteisen fista upp-
marksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen om
den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplys-
ningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras p3 de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet fér revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gbra att ett bo-
lag inte [dngre kan forts&tta verksamheten,

= utvdrderar vi den vergripande presentationen, strukturen
och innehdliet 1 &rsredovisningen, déribland upplysning-
arna, och om arsredovisningen &terger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
réttvisande hild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f8r den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de betydande brister i den interna kon-
trolien som vi identifierat.

Uttalanden

Utéver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfsrt en
revision av styrelsens och verkstillande direkidrens forvalt-
ning fdr Toleranzia AB for rakenskapsaret 2016-01-01 - 2016-
12-31 samt av férslaget tilt dispositioner betr&ffande bolagets
vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt for-
slaget | forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledam-
ter och verkstallande direkttren ansvarsfrihet fér rakenskaps-
aret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfart revisionen enligt god revisionssed i Sverige, Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Viar oberoende i forhallande till Toleranzia AB enligt god
revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
&ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styreisens och verkstdilande direkt8rens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget titl disposit-
loner betraffande bolagets vinst eller fériust. Vid forstag till ut-
delning innefattar detta bland annat en bedémning av om ut-

delningen &r férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets:

verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av
balagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i &vrigt.
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Styrelsen ansvarar fr bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlSpande beddma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad s& att bokfringen,
medelsfirvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande
direkt6ren ska skita den |8pande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bfand annat vidta de &tgér-
der som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i dverensstdmmelse med lag och far att medelsférvaltningen
ska skotas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimiig grad av sdkerhet kunna bedma om n&gon
styrelseledamot eller verkstsllande direkttiren | ndgot visent-
ligt avseende:

o foretagit nagon dtgard eller gjort sig skyidig till nagon fir-
summeise som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pa ndgot annat satt handiat i strid med aktiebolagslagen,
&rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

virt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet beddma om farsiaget
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti
f8r att en revision som utftrs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgérder eller fSrsummelser som
kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eiler att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revisicn enligt god revisionssed i Sverige an-
vinder vi professionellt omdime och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen, Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig frémst pd revisionen av rékenskap-
erna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors bas-
eras pa var professionella bedémning med utgéngspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pé
s8dana atgarder, omraden och forhéilanden som &r vésentliga
for verksamheten och dér avsteg och dvertridelser skulle ha
sdrskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och
prévar fattade beslut, beslutsunderiag, vidtagna &tgarder och
andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om an-
svarsfrihet. Som underlag for vdrt uttalande om styrelsens f&r-
slag tilf dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen,

Géteborg den 24 april 2017
Ernst & Young AB
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